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Forord

Landsbanki Fgroya greinar vidurskifti i faroyska
buskapinum og bankageiranum, i8 kunnu hava
avirkan a figgjarliga stgdufestid. Royndirnar visa, at
tad kann gerast sera kostnadarmikid fyri buskapin,
ta ein banki fer & husagang. Tiskil hava midbankar
kring heimin, serliga sidani figgjarkreppuna i 2008,
roynt at eygleida hagtel, id kunnu visa a maguligar
veikleikar i figgjarkervinum.

Tad finst ikki nakad einfalt mat fyri figgjarligt
stedufesti, og ti verda fleiri ymisk hagtel greinad, id
kunnu lysa, hvussu ymsir partar av figgjarkervinum
avirka hvgnn annan og hvussu figgjarkervid avirkar
sjalvan buskapin. Vidurskifti hja millum annad
hdsarhaldunum, vinnuni, og stedan i feroyska
bankageiranum og a altj6da figgjarmarknadunum,
eru i hesi fragreiding lyst fyri arid 2021.

Figgjarligt 6stedufesti er til demis, ta id bankageirin
ikki megnar at veita teer taenastur, id eru neydugar
fyri buskapin. Eitt nd um tad bradliga ikki ber til at
flyta pening ella nyta sitt gjaldskort, ella um bankin
bradliga ikki faer veitt kundum sinum lan. Figgjarligt
6stgdufesti kann eisini taka seg upp, ta til demis ein
storur banki kemur i figgjarligar trupulleikar.
Figgjarligt stedufesti er tiskil trupult at lysa, men ein
er ikki i iva, ta figgjarliga stedufestid ikki er til stadar.
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Realbuskapurin

Stérur vekstur i BTU i 2021

12021 setti vgrudtflutningurin met, og baedi
lentakaratal og lenargjaldingar voru vié arsenda
2021 komin uppum st@did vid arsenda 2019, id var
beint 48renn Covid-19 rakti feroyska buskapin.
Covid-19 breyt sostatt fyribils gongdina vio stéra
buskaparvekstrinum av, men fgroyski buskapurin
kom skjott fyri seg eftir henda stoyt.

I mynd 1 nidanfyri saest gongdin i BTU i leypandi
prisum fyri arini 1998 - 2023. f 2020 seest eitt fall i
BTU orsakad av Covid-19, men longu i 2021 er BTU {
leypandi prisum hagri, enn i 2019.

Mynd 1 Stérur buskaparvekstur ( 2021
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Kelda: Hagstova Fegroya og Blskaparradid. Arini 2021-2023 eru metingar.

Stéra framgongdin, id feroyski bdskapurin hevur
havt seinastu arini, kemur baedi av at sterri negdir
eru utfluttar, og av at Utflutningsprisirnir eru aktir.
Ta talan er um makrel, er stér gking i Utflutninginum
i negdum. Hetta kemst av, at Fgroyar tillutadi saer
haegri kvotu i 2010.  til demis 2013 og 2016 var
storur prisvgkstur 4 laksi ein av orsgkunum til
veksturin i BTU hesi baedi arini. { 2021 var ein av
hevudsorsgkunum til veksturin i BTU hinvegin, at
neggdirnar av laksi settu met.

BUskaparradid hevur mett veksturin i faroyska BTU i
leypandi prisum at vera 8,2% i 2021, 3,3% i 2022 og
2,4% i 2023. Metingin var gjgrd adrenn kriggid
millum Russland og Ukraina ték seg upp, og er tiskil
tengd at dvissu fyri arini 2022 og 2023. Veksturin i

" Buskaparradsfragreiding a vari 2022.

BTU i 2021 kemst serliga av gktum utflutningi, id
skyldast sterri tekunegd av laksi og sktum nggdum
av utfluttum makreli, men privata nytslan hevur
eisini givid sitt ikast til veksturin { BTU i 2021.
Husarhaldini hava i 2020 og 2021 lagt fleiri pengar
eftir seer i Feroyum, medan meguleikarnir fyri at
ferdast uttanlands hava verid avmarkadir. Hetta
hevur gagnad handils- og taenastuvinnuni hesi badi
arini, men BUskaparradid vaentar ikki, at hendan
gongdin fer at halda afram i 2022 og 2023.
Somuleidis vaentast ikki eins stérur utflutningur i
2022 og 2023, sum i 2021, vegna vantadar kvotu-
leekkingar & pelagiskum fiski og leegri tekuneggd av
laksi, umframt at kriggi® millum Russland og Ukraini
kann fara at avirka utflutningin’.

Lagt arbeidsloysi

Mynd 2 nidanfyri visir gongdina i arbeidsloysinum.
Arbeidsloysid var vid arsbyrjan 2022 4 sama laga
stedi, sum adrenn Covid-19 for at gera um seg (1% i
januar 2021).2

Mynd 2 Arbeidsloysid er ldgt
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Arbeidsleys, %
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Kelda: Hagstova Feroya

Lontakaratalid lsekkadi vid naerum 6% i april 2020,
men er sidani haekkad aftur og var i desember 2021
methggt.

Utflutningurin sett met

12021 setti vgrudtflutningurin met, umframt at
Feroyar naerum gll arini sidani 2010 hava havt
yvirskot av vgruhandilsjavnanum, si mynd 3.

Naerum ein fjérdingur av feroyska veruit-
flutninginum f6r i 2021 til Russlands, sum svarar

2 Kelda: Hagstova Feroya.
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umleid til 2,5 mia. kr. si mynd 4. Tad er laksur og
uppsjovarfiskur, id verdur seldur til Russlands, og
kriggid millum Russland og Ukraina ger utflutningin
av hesum vgrum oévissa.

Mynd 3 Inn- og utflutningur av varum

Inn- og Gtflutningur av verum jan. 1994 - feb. 2022
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Vidm.: Inn- og Gtflutningur av verum uttan skip og flogfer. Kelda: Hagstova Fgroya

Sambeert alivinnuni skuldi ikki verid torfgrt at funnid
nyggjar marknadir at selja laksin til (umlei® 900 mib.
kr.), ti eftirspurningurin eftir hesi veru er sterri enn
Utbodid. Makrelur kann somuleidis seljast um allan
heim, men her er kappingin hardari, og ti kann
vaentast ein laegri prisur fyri makrel, i gllum ferum
fyribils. Sild verdur hinvegin ikki eftirspurd um allan
heim, men i lgtuni er eftirspurningur eftir sild til agn
i Kanada og i ringasta feri kann sildin seljast til
framleidslu av fodri.

Mynd 4 Utflutningur av varum til Russlands

Utflutningur av verum til Russland og onnur lond, 2011 - 2021
Mia kr.
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Kelda: Hagstova Faroya.

Umframt utflutningin av fiski til Russlands, hava
Feroyar eisini eina fiskiveiduavtalu vid Russland.
Feroyar faa i havudsheitum eina toskakvotu {
Barentshavinum afturfyri at Russland faer
makrelkvotu i feroysku sjogvi. Leysliga svarar virdid
a hesum kvotunum til hvert annaé.

Inflasjénin hoekkar

Eftir at inflasjonin i eitt aratiggju hevur verid heilt lag
og eisini negativ, haekkar inflasjonin na aftur. Mynd
5 nidanfyri visir at brakarapristalid, id er eitt mat fyri
inflasjonina, er vaksid vid 4,4% fra fyrsta arsfjordingi
2021 til fyrsta arsfjordingin 2022. Eisini saest i
myndini, at inflasjénin hevur verid haekkandi tad
seinasta arid. Tad er ikki einans i Feroyum, at
inflasjénin na aftur ger um seg, men i gllum
heiminum.

Mynd 5 Brikarapristalid er gkt
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Kelda: Hagstova Feroya.

[ fyrstu atlegu mettu tjodbankarnir, at gkta
inflasjénin var fyribils orsakad av Covid-19. Covid-19
seinkadi veruflutningin eftirsum samfelag voru
afturlatin og ti tad var trot a arbeidsmegi.
Samstundis bar ikki til at ferdast sum vant, og tad
gjerdi, at eftirspurningurin broyttist til at eftirspyrja
meira verur heldur enn taenastur.

Covid-19 er ikki ein so stérur trupulleiki longur, men
hega inflasjonin ger seg framhaldandi galdandi.
Serliga eru prisirnir & orku (olju og gass) hakkadir
négv. Tad gjerdu teir eisini 4drenn innrasina i
Ukraina, men kriggi® millum Russland og Ukraina
hevur gjert tad enn verri. Eisini er prisvekstur at
siggja & n6gvum ravgrum og matverum,; eitt nu
hveiti.

Umframt syrgiligu steduna i Ukraina er skiftié til
grena orku eisini vid til at seta tryst a prisirnar. Um
heimsins lond skulu nda malini fyri at leggja um til
grena orku, sum tey samtyktu i Paris-avtaluni fra
2015, skulu stérar ilegur gerast komandi arini i at
leggja um til grena orku. Fyri at stimbra um
ilegurnar i grena orku, verdur mett at prisurin fyri
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CO2 utlat skal longur upp. CO2 prisir eru 6beinleidis
prisur fyri orku. Tess haegri CO2 prisur, tess meira
atrokandi verdur tad hja vinnu og hdsarhaldum at
leggja um til grena orku.

Haekkandi prisir (inflasjon) merkir, at borgarin faer
minni fyri sina lgn, sum aftur ger, at vinnan kann
koma at merkja ein laekkandi eftirspurning eftir
vgrum og taenastum. Hetta kann vidvirka til at tdlma
buskapin, men fgroyski baskapurin var framman-
undan veel fyri, og flestu feroysku hdsarhaldini hava
eitt gott figgjarligt métsteduferi til at mata hesum
stoyti. Givid er, at gkta prisstedid rakar gll, men
hardast hja teimum hudsarhaldum, id hava lagar
inntokur.

Sethusaprisir gktir skjotari enn inntekurnar

I midstadargkinum gktust realu sethdsaprisirnir3 vid
9% {2021 i mun til 2020 imedan inntgkurnar eru
mettar at vera gktar vid umleid 3,5% hetta sama
tidarskeidid.

Mynd 6 Sethdsaprisirnir framvegis ektir ( 2021
Sethusaprisir og inntekur 1985 - 2021
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Kelda: BankNordik, Hagstova Feroya og egnar Gtrokningar

Sethusaprisirnir eru sostatt gktir skjétari enn
inntekurnar i 2021, si mynd 6. { leypandi prisum eru
sethusaprisirnir gktir vid 12% i Havnini, 29% i smau
bygdunum og 17% i sterri bygdunum i 2021 i mun til
arid fyri. Vegksturin i sethdsaprisunum i sterri
bygdunum kann millum annad skyldast
Eysturoyartunlinum og somuleidis kann
prishakkingin & sethdsum i smaerri bygdunum

3 Realur vegkstur merkir, at vanliga prisgongdin i samfelagnum
er trekt fra, tad vil siga, at veksturin i sethisaprisunum er
fradrigid veksturin i brdkarapristalinum.

skyldast at tunnilin til Sandoynna er avegis.
Harumframt hava félk tey seinastu arini fingid starri
ahuga fyri at keypa sethus til at nyta sum
summarhus i summum av smau bygdunum.

Er stérur munur & vekstrinum i sethdsaprisum i mun
til veksturin i inntgkunum, kann tad benda a
ovurbjartskygni millum hudsarhaldini, id kann elva til
at husarhaldini ataka saer ov stéra skuld. Er skuldin
hja einstaka husarhaldinum ov stér, kann tad gerast
trupult at gjalda rentur og avdrattir, ta renturnar
haekka ella buskaparliga gongdin vendir.

Stéri veksturin { sethisaprisunum i Feroyum kemur
fyrst og fremst av, at eftirspurningurin framvegis er
veel sterri enn Utbodid, sum millum annad kemur av
storu tilflytingini til Feroya tey seinastu arini, har
nybygging av bylum ikki hevur megnad at fylgt vid.
Feroya Vadarad fylgir gongdini i sethisaprisunum
og hvussu skuldarbundin feroysku husarhaldini eru i
mun til sina inntgku.

Figgjarsteda landskassans

Vid arsenda 2021 var rentuberandi skuldin hja
landskassanum 4 mia. kr., medan tgka gjaldferid var
3,8 mia. kr. Sostatt var netto figgjarstedan, tad vil
siga gjaldfari minus skuld, -200 mié. kr., id svarar til
slok 1% av BTU i 2021.

[16gini um Landsbankan er &sett, at landskassin i
minsta lagi skal hava eitt minstagjaldferi & 15% av
BTU, sum { 2021 svaradi til 3,3 mia. kr. Teka
gjaldferid var vid drsenda 2021 3,8 mia. kr., og var ti
nakad haegri, enn minstagjaldferid. Minstagjaldfarid
verdur roknad av BTU tvey ar frammanundan; tad vil
siga at minstagjaldferid fyri 2022 er roknad sum 15%
av BTU fyri 2020. Orsakad av Covid-19 var BTU leegri i
2020 samanborid vid 2019, og ti er minstagjaldferid i
2022 laegri (3,1 mia. kr.) samanborid vié§ 2021.

[ april 2022 var landskassans gjaldferi i midal 3,5
mia. kr. [ juni 2022 fellur eitt 14n & 1,3 mia. kr. til
gjaldingar og Landsbankin fyrireikar i lgtuni
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Mynd 7 Nettoogn landskassans er negativ
Nettoogn/-skuld landskassans
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Vidm.: Landskassin uttan Utbunad.

Kelda: Gjaldstovan og Buskaparradid. 2021 til 2023 eru metingar hja Buskaparraénum.

lantekuna. Mgguliga ber til at rinda nakad nidur av
skuldini, ti gjaldferid er so mikid gott. Hagstovan
hevur just framt eina stéra endurskodan av BTU-
uppgerdini aftur i tid, og endurskodanin hevur vid
seer, at nyggja metingin av BTU er haegri enn fyrr
mett gll arini aftur til 1998, og serliga fyri sidstu arini
er metingin haegri. Tad ger at minstagjaldferid fyri
2023 veksur til 3,4 mia. kr. Neydugt er

megguliga at taka atlit at hesum, t4 steda skal takast
til, um rindast skal nidur av skuldini i juni 2022.

Nettoognin er negativ

A hverjum arid kredittmetur Moody'’s Feroyar, og
héast Covid-19 rakti feroyska buskapin, fingu
Feroyar somu rating baedi i august 2020 og august
2021. Fgroyar hevur tridhaegstu rating, sum er Aa2,
vid stadugum utlitum. Fgroyar hava ti eina g6da
kredittmeting og tad ger buskaparliga rasaramid
munandi betri hja Feroyum, ti laettari er at taka lan.
I Mynd 7 saest gongdin i nettoognini hja lands-
kassanum fra 1998 til 2023 (arini 2021-2023 eru

4Si fétnotu 5.

metingar). Uppgerdin visir bert gjaldferu ognirnar,
i® merkir, at uppgerdin er uttan Gtbunad (fastar
ognir) hja landinum. 2021 er samlada nettoskuld
landskassans naerum 3,6 mia. kr. og tveir tridingar
av hesi upphaedd stavar fra undirsjévatunnilsskuld
landsins®.

Hoéast Fgroyar hava havt stéra buskaparliga
framgongd seinastu arini, er figgjarsteda lands-
kassans verri, enn hon var i 2008, ta figgjarkreppan
rakti. f 2007 var nettoskuldin hj& landskassanum
naerum null, men sidani td hevur landskassin haft
vaksandi nettoskuld. Fra 2008, ta figgjarkreppan
rakti, til 2015 gkti landsstyrid skuldina vid samanlagt
2,8 mia. kr. [ hesum tidarskeidinum laekkadi Moody's
kredittmetingina fra Aa2 til Aa3 vid negativum
Utlitum. Nidurratingin i 2011 kom av at landskassin i
sambandi vid figgjarkreppuna fleiri &r & rad hevadi
hall a figgjarlogini. Hetta merkir, at tad ikki var nég
mikid, at nettoognin hja landskassanum var naerum
null { 2007 beint undan figgjarkreppuni i 2008, fyri at
megna tey komandi arini vid halli, uttan at missa eitt
stig i kredittmetingini.
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Nettoogn landskassans er framvegis mett at minka i
arunum sum koma, héast buskapurin vaentast at
vera veel fyri komandi arini. Kemur ein kreppa, er
sostatt vandi fyri, at Faroyar verda ratadar nidur.
Skulu Fgroyar ikki hava verri rating i sambandi vid
eini komandi buskaparliga afturgongd, er neydugt
at nettoognin er veel omanfyri tad, hon var i 2007,
tad vil siga sterri enn 0 kr. Landsbanki Fgroya metur,
at nettoognin i gédum tidum eigur at vera bygt upp
til { @llum ferum 10% av BTU, svarandi til umleid 2
mia. kr., so landskassin er fyrireikadur til eina
afturgongd i buskapinum.

Yvirskot & figgjarlégini ekja nettoognina

Fyri at gkja um nettoognina, er neydugt vid yvirskoti
a figgjarlégini. Mynd 8 visir samlada rokn-
skapardurslitid (RLU) fyri almenna fyrisiting og
taenastu, tad vil siga land, kommunur og sosialir
grunnar.

Mynd 8 Yvirskotini ov Idg

Urslit hja almennari fyrisiting og tenastu
Prosent av BTU
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Vidm.: Myndin visir roknskaparurslit hja almennari fyrisiting og
taenastu. Landsstyrid er iroknad tunnilsfeleg. Fyri 2020 er undirskotid
1.100 mid kr., har 600 eru fra tunnilsfeleagunum.

Kelda: Landsbanki Feroya

Almennar fyritekur eru ikki iroknadar, men rakstur
og skuld av Eysturoyar- og Sandoyartunlinum eru
tald vid i uppgerdini hja landinum. Landskassin
verdur i Mynd 8 réptur Landsstyrid, id merkir

5 Hagstovan hevur endurskodad geiraflokkingina av almennu
felagunum. Aimennar fyritekur, sum partvis eru figgjadar vid
brukaragjaldi, men har tad almenna rindar meginpartin av
ilegu og rakstri, eru fluttar ar geira S11 (ikki-figgjarligar
fyritekur) til geira S13 (almenn fyrisiting og taenasta). Hetta
merkir i okkara feri, at tunnilsfelggini eru iroknadi. Uppgjert er
eftir hesum leisti aftur til 1998.

6 Evran vard stovnad innanfyri l6garkarmin, sum vanliga verdur
nevndur @MU & donskum (@konomisk Monetaer Union).

landskassin iroknad Eystur- og Sandoyartunlarnir,
uppgjert er eftir tjodarroknskaparligum myndli.5 f
mynd 8 saest, at hdast stéra framgongd i
buskapinum seinastu 10 arini, eru yvirskotini
almennu fyrisitingini og taenastuni sera avmarkadi.
Hetta skyldast baedi at inntgkur landskassans eru
minkadar vegna skattalaettar, og ti Utreidslurnar eru
oktar.

EGS-skuld

EGS® stendur fyri Evropeiska Gjaldoyra Samstarvis,
0g EGS-skuld” er ein &visur mati at rokna brutto-
skuld, sum ger tad meguligt at samanbera
skuldarst@did hja ymsum londum. Talan er soleidis
um ein felags uppgerdarhatt. EGS-leisturin verdur
nu ofta nyttur sum eitt lyklatal, td samanberingar
verda gjerdar um almenna skuld i ymsum londum,
eisini hja londum sum ikki eru limir i ES.

Talva 1 EGS-skuld vid drsenda 2019 - 2021
Uppgerd av EGS-skuld vid arsenda 2019 - 2021

Mié kr. Skuld 2019 skuld 2020 Mett skuld 2021
Landskassi 3.817 5.419 3.960
Kommunur 1.006 1.078 1.169
Térshavnar havn -242 -226 -240
Sosialir grunnar 0 0 0
ES-tunlar 2.689 2.678 2.678
EGS-skuld 7.270 8.949 7.567
Mett BTU mié. kr. 21.801 21.202 22.941
Skuld i % av BTU 33 42 33

Kelda: Nota 8 og 9 i landsroknskapinum, Landsbanki Fgroya,
Gjaldstovan, roknskapir, Hagstova Fgroya og Buskaparradid.

Talva 1 visir, at EGS-skuldin hja Fgroyum var 33 % av
BTU vid arsenda 2019, men fér upp & 42% av BTU i
2020, men kom nidur aftur & umleid 33% vid arsenda
2019. Orsgkin til hesa gongdina er, at landskassin
tok eitt 1dn & 1,6 mia. kr. i 2020, i sambandi vid Covid-
19, men minkadi skuldina vid 1,3 mia. kr. i 2021.

Landsbanki Feroya brukar heitid EGS (Europeiska Gjaldoyra
Samstarvid).

7EGS-skuld er skuldin hja geira S13; Aimenn fyrisiting og
taenasta, fraroknad skuld hja almennum fyritakum.
Stuttfreistad skuld til veitarar verdur ikki tald vid. EGS-skuld er
bruttoskuld (ognir verda ikki métroknadar i skuldini). Sambaert
endurskodadu geiraflokkingina av almennu felagunum hja
Hagstovu Feroya, eru tunnilsfelggini iroknadi.
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Mynd 9 EGS-skuld i ymsum londum

Almenn bruttoskuld f ymsum londum 2020, EGS skuld i % av BTU
(Almenn fyrisiting og taenastur, t. e. uttan almennar fyritekur)
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Keldur: Landsbanki Feroya (Feroyar), tradingeconomics.com (island og Noreg) og Eurostat.

Mynd 9 visir, at EGS-skuldin hja Feroyum liggur
undir tey 60%, sum er avtalada hamarkid fyri
Evrulondini. Myndin visir eisini, at Fgroyar i ESG-
skuld liggur & sama stedi, sum hini Nordanlondini,
men hevur val minni EGS-skuld, enn stéru
evropeisku londini.

Uttanlandshandilin

Handilsjavnaavlopid vaks aftur i 2021
Handilsjavnin visir gongdina i uttanlandshandlinum
vid verum. Handilsjavnaavlopi® minkadi fra 1,3 mia.
kr. 12019 til 270 mié. kr. 2020 i sambandi vid
selutrupulleikarnar orsakad av Covid-19. Vgru-
Utflutningurin minkadi sostatt vid 1 mia. kr. i 2020,
medan innflutningur var naerum ébroyttur. f 2021
kom handilsjavnaavlopid upp aftur & 770 mié. kr., si
mynd 10.

Fyri 10 arum sidan 1a javnin uttan skip og flogfer um
200 mié. kr., men fra 2010 eru utflutnings-

inntgkurnar farnar Ur 4,7 mia. kr. upp i 10,1 mia. kr.

2021; ein gking a 115%. Hetta hevur fort til eitt

stedugt avlop & handilsjavnanum seinastu arini.
Arini 2017-2021 hevur avlopid verid gédar 800 mié.
kr. i midal. Havudsorsekin til vaksandi utflutningin
seinastu 10 arini, er vaksandi utflutningur av
uppsjévarfiski og sterri Gtfluttari negd av alifiski
saman vid stérum prisvekstri a aldum laksi.

Mynd 10 Handllsjavnin hevur enn aviop
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Kelda: Hagstova Feroya

Gjaldsjavnin

Medan handilsjavnin bert visir gjaldingar fyri verur
millum Fgroyar og Utlond, visir gjaldsjavnin allar
gjaldingar millum Fgroyar og utlond. Umframt
gjaldingar fyri vgrur (handilsjavnin) eru gjaldingar
fyri teenastur (teenastujavnin) eisini partur av
gjaldsjavnanum. Harafturat koma lgnargjaldingar til
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feroyingar sum arbeida i Gtlondum og lgnar-
gjaldingar ur Feroyum til Gtlendska arbeidsmeagi,
sum arbeidir i Feroyum. Eisini eru gjaldingar fyri
avkast av fgroyskum ilegum i atlondum, og
somuleidis Utlendskum ilegum i Féroyum, umframt
rakstrarflytingar, sum ikki eru lgnir ella avkast av
ognum, men til demis rikisveitingin Gr Danmark, si
Talvu 2.

Flestu postarnir a gjaldsjavhanum hava vanliga eina
javna gongd, har broytingarnar ikki eru so stérar fra
ari til ar. Broytingarnar a handilsjavnanum kunnu té
vera raettiliga storar fra ari til ar.

Seinastu arini hava Fgroyar havt avlop av
vgruhandlinum medan tad hevur verid hall &
teenastuhandlinum. Samstundis hevur tad verid
yvirskot & inntgkuflytingunum (ti so ndgvir
feroyingar arbeida uttanlands) og yvirskot a
rakstrarflytingunum (orsakad av rikisstudlinum ar
Danmark) og ti hava Fgroyar havt eitt samlad avlop
a gjaldsjavnanum seinastu arini.

Talva 2 visir, at avlopini & gjaldsjavnanum hava fert
til eina veksandi faroyska nettodogn métvegis
Utlondum, so nettoogn Fgroya er vaksin Gr minus
700 mid. kr. i 2015 uppi 4,1 mia. kr. { 2019. Yvirskot &
rakstrarpostunum fgra undir vanligum umstgdum til
eina veksandi nettodogn i utlandinum.

Yvirskotini véru 10,2 mia. kr. i arunum 2015 til 2019,
men hoéast tad er nettoognin bert vaksin vid 4,8 mia.
kr.

Talva 2 Gjaldsjavni og nettoogn uttanlands

Gjaldsjavni og nettoogn uttanlands 2015 - 2020

1.000 kr. 2015
Handilsjavnin 834
Taenastujavnin -691
Rakstrarflytingar netto 861
Inntekuflytingar netto 469
Gjaldsjavnaaviop 1.473
Nettoogn -659

2016
1.545
-689
846
691

2.393
2.496

Orsekin er, at virdisbroytingar a kapitalpostunum
eisini dvirka nettoognina. Stérar broytingar henda i
virdinum hja partabrevum ar um ar. Partabraeva-
virdini eru i stéran mun partabraevailegur hja
feroyskum pensjonsfelegum i dtlondum, men eisini,
atileggjarar i Utlondum eiga i feroyskum fyritakum.
Haekka partabrevini i virdi, sum fgroysk
pensjonsfelgg eiga i Utlondum, so akist fgroyska
nettoognin i dtlondum. Um virdid a einum
feroyskum felagi, sum utlendingar eiga part av,
hakkar i virdi, so veksur virdid, sum utlendingar eiga
i Feroyum, og feroyska nettoognin minkar.

Tvaer orsgkir eru til, at Feroyar hava havt varandi
avlop a gjaldsjavnanum. Tann fyrra er, at eftirlenar-
uppsparingin er gkt négv tey seinastu arini. 2012
voéru arligu inngjeldini til eftirlen gédar 500 mié. kr.
2021 véru tey um 1,1 mia. kr. Eftirlenaruppsparingin
fer i stéran mun i figgjarstovnar, id sidani seta hana i
virdisbrav, sum i stéran mun eru Gtlendsk.

Fyri 2021 krevur eftirlenarlogin, at i minsta lagi 7%
av inntgkuni hja feroyingum verda goldin inn til
eftirlen. Fyri 2026 verdur kravt at fgroyingar gjalda
12% av inntgkuni til eftirlan. Roknast ma ti vig, at
inngjeldini til eftirlenaruppsparingar verda stadugt
vaksandi komandi arini, og at Fgroyar ti framvegis
fara at hava gjaldsjavnaavlop, og vaksandi nettoogn
motvegis Utlondum.

Hin orsekin er, at fleiri stérar feroysku fyritakur hava
havt stér yvirskot seinnu arini. f tann mun, at hesi
yvirskot ikki verda brukt til ilagur; men verda settar i
virdisbraevailagur, ella til bankainnlan, har bankin
setir eykagjaldfarid i virdisbrev, so verdur hetta til
eina veksandi nettoogn métvegis Utlandinum.

2017 2018 2019 2020
1.582 389 1.491 466

-501 -638 -855 -759
1.171 881 949 1.070

661 575 624 612
2.914 1.207 2.209 1.389
5.692 5.410 4,132 *

Viom.: Nettoognin fyri 2020 er ikki uppgjerd.

Kelda: Hagstova Feroya.
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Stoér og varandi avlop a gjaldsjavnanum, sum fera til
skjétt veksandi nettoogn uttanlands, kann baedi vera
tekin um g8 og um ring buskaparfyribrigdi og tad
er ti torfert at gera eintydugar nidurstgdur um eina
gongd vid stérum og varandi avlopum &
gjaldsjavnanum.

Stoér og varandi avlop kunnu vera tekin um ein
veikan buskap vid litlum vekstri, har kapitalurin
leitar seer uttanlands, ti tad ikki eru nég g6dar
umstedur i landinum at gera avkastgevandi ilagur,
ein mgqgulig haegri valferd verdur ti heldur til
uppsparing uttanlands. Stér varandi avlop kunnu
eisini vera tekin um, at huskini visa skilagott fyrivarni
vid at spara upp til eftirlen, og harvid gjggnum
eftirlenarfeleg gera ilggur uttanlands, so tey hava
meira at liva av, ta tey gerast pensjonistar.

Gjaldoyramisjavni

Gjaldoyramisjavni er, at Utflutningurin i stéran mun
er { @8rum gjaldoyra, enn innflutningurin. Um
utflutningurin er i gjaldoyrum sum haekka, medan
innflutningurin er i gjaldoyrum sum laekka, forir tad
til, at Feroyar kunnu keypa meir innflutning fyri sin
utflutning. Hetta hevur vid saer, at Faroyar faa storri
handilsavlop og haegri veelferd. Hinvegin faa Fgroyar
leegri handilsavlop og leegri veelferd, um atflutt
verdur i gjaldoyru, sum laekka, medan innflutt verdur
i gjaldoyru, sum hakka.

Talva 3 visir, at faroyski Utflutningurin fer til onnur
lond enn tey, sum Feroyar keypa fra. Feroyar keypa
24% av innflutninginum ar Danmark, medan vit bert
selja 14% til Danmarkar. Hinvegin keypa Fgroyar til
demis bert 1% fra Russlandi, medan 23% av
Utflutninginum fer til Russlands®. Fgroyar hava
sostatt ein lutfalsliga stéran gjaldoyramisjavna.

Gjaldoyramisjavnin er so at siga storur a
pappirinum, men havast skal i huga at 37% av
utflutninginum fer til Danmarkar og ES lond, og 56%
av innflutninginum er Ur Danmark og ES londum, og
hesin samhandil hevur ongan gjaldoyravada.
Danmark heldur vid ERM II (Exchange Rate
Mechanism) avtaluni donsku krénuna & umleid 7,46

8 Hetta kann koma at broytast orsakad av krignum millum
Rusland og Ukraina, men enn er stedan ébroytt.

danskar krénur fyri hverja evru. Tiskil hava faroyskir
utflytarar ikki gjaldoyravada motvegis ES londunum.

Talva 3 Uttanlandshandil bytt ¢ lond 2021
Uttanlandshandil bytt & lond 2021
Utflutningur  Innflutningur

mid. kr % mid. kr. 1%
Danmark og Grenland 1.358 14 2.258 24
Eurolond 2320 23 2.971 32
Noreg 220 2 1.191 13
Sveriki 45 0 358 4
fsland 73 1 301 3
Bretland 1.054 11 190 2
USA 1.064 11 154 2
Japan 32 0 74 1
Kina 451 4 644 7
Russland 2.333 23 132 1
Onnur lond 1.086 11 1.008 11
Tilsamans 10.036 100 9.281 100

Kelda: Hagstova Faroya.

Hja baedi fiski- og alivinnuni verdur Gtflutningurin til
USA, Russland og Kina og fleiri av smeaerru
marknadunum, hinvegin handladur i US-dollarum.
Fyri hesi londini er tad i stdran mun soleidis, at um
US-dollarin laekkar, so lata feroysku fyritekurnar i
fyrsta lagi prisin laekka vid nidur, fyri ikki at missa
kundarnar. Um US-dollarin ikki haekkar aftur sum
fralidur, royna faroysku fyritekurnar - i gllum ferum
partvist - at flyta seluna til adrar marknadir, har
prisurin er betri.

Samanumtikid kann sigast, at gjaldoyrabroytingar
kunnu avirka arslitid hja utflutningsfyritekunum,
men at hetta ikki er nakar tydandi vadi fyri
fyritgkurnar. Fyritekurnar meta sjalvar, at tad i storri
mun eru prissveiggini & veruni (fiskinum), i§ avirka
raksturin, heldur enn kursvagin.
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Husarhaldini

Ogn og skuld hjd faroyskum huskjum
Landsbanki Fgroya metir arliga um samladu ognina
og skuldina hja feroyskum huskjum fyri at kanna,
hvussu skuldarbundin fgroysk hdskir eru i mun til
sina inntgku, og hvussu stér ognin og skuldin hja
feroyingum er samanborid vid onnur lond. Henda
uppgerd er dagferd til &rig 2019°.

Nettoognin hja feroysku huskjunum ektist fra at
svara til 5 ferdir taku inntgkuna hja haskjunum {
20180 til 5,2 ferdir teku inntgkuna i 2019. Broytingin
stavar fra eini gking i sethisaognini, privatu
eftirlenaruppsparingini og innldanunum i peninga-
stovnunum i 2019 i mun til arid fyri. Skuldin vaks
eisini { 2019, men ikki eins négv og samladu
ognirnar, og ti gjgrdist nettoognin starri i 2019 i mun
til arid fyri.

Feroysku huskini attu figgjarligar ognir fyri naerum
27 mia. kr. tilsamans i 2019, har umlei& 10,5 mia. kr.
stédu i faroyskum peningastovnum og eini 5 mia. kr.
i itlendskum peningastovnum. Privata eftirlgnar-
uppsparingin hja feroyingum var 11 mia. kr. i 2019,
i& svarar til umleid helvtina av BTU { 2019"".

Afturat figgjarligu ognunum attu feroyingar realar
ognir, tad vil siga sethus, bilar og batar, fyri eitt
samlad virdi &8 umleid 30 mia. kr. tilsamans i 2019.

Skuldin hja feroysku hdskjunum var 12 mia. kr. i
2019, har 9 mia. kr. v6ru lan i faroyskum peninga-
stovnum og naerum 3 mia. kr. i donskum realkreditt-
stovnum. Meginparturin av skuldini hja

feroyskum huskjum er sethidsalan, og sidani ein
minni partur til bil og ymiskt annad. Afturat skuldini
peningastovnum, hevdu faroyingar skuld & umleid

9 Les meira um ogn og skuld hja feroyskum hdskjum i
fragreidingini Figgjarligt Stedufesti, 3. arsfjérding 2021 (nov.
2021), id er at finna & heimasidu Landsbankans.

10 Si Ogn og skuld hja feroyskum huskjum, desember 2020,
Landsbanki Faroya.

" Uppgjert er eftir leisti hja Danmarks Statistik (familiefordelt
nettoformue), i® merkir, at teenastumannapensjonir eru
iroknadar og atlit er tiki® at framtidar skatting (6skattadar
privatar eftirlgnaruppsparingar innganga vid 60%).

75 mio6. kr. i 2019 til atlendskir lanveitarar vegna
keyp av bili umvegis eina fgroyska bilasglu.

Ta samlada skuldin verdur trekt frd samladu ognini,
attu feroysk huskir { 2019 eina nettoogn a naerum 45
mia. kr. Tad svarar til tvaer ferdir BTU i 2019. Saed i
mun til teku inntegkuna, var samlada nettoognin 5,2
ferdir so stér sum teka inntgkan hja feroysku
haskjunum i 2019.

Eftirlen og skuld i mun til onnur lond

Feroysku husarhaldini hevdu i 2020 eina skuld sum
svaradi til 59% av BTU og eina privata eftirlenar-
uppsparing 4 49% av BTU. I mynd 11 er privat
eftirlenaruppsparing hja hdsarhaldum vist saman
vi®& hisarhaldsskuldini hjad ymsum OECD-londum’?.
Baedi tvey eru roknadi i % av BTU. I myndini sast ein
positivur samanhangur millum stedd av skuld og
stedd & privatari eftirlenar-uppsparing, id merkir, at
teimum londum, har pensjénsuppsparingin er stér,
er likt til at husarhaldsskuldin eisini er stér. Danmark
hevur hagstu eftirlgnaruppsparingina av vistu
londunum i myndini; hon er meira enn tveer ferdir
steddina av BTU, men donsku huskini hava
samstundis eina stéra skuld; hon var 113% av BTU {
2020. I midal er privata eftirlgnaruppsparing hja
vistu londunum i myndini 68% av BTU i 2020, og
midalid fyri hdsarhaldsskuld er 68% av BTU.

Skuld i mun til innteku

I mynd 12 er skuldin hj feroysku haskjunum matad
i mun til &rligu bruttoinntekuna. Hetta matid verdur
ropt skuldarlutfall. Vanliga verda huskir viomeaelt ikki
at skylda meira enn 3,5 ferdir sina rligu innteku.
summum farum verda haegri skuldarlutfell loyvd,
um utlit eru til, at einstaka huskid feer skuldarlutfallid
nidurum 3,5 innan eitt stutt aramal ella um tey eiga
adrar ognir, i8 loyvir hegt skuldarlutfall. Burturav

12 myndini av eftirlenaruppsparing og htsarhaldsskuld % av
BTU fyri 2020, verda privatu eftirlanaruppsparingarnar
samanbornar vi& teimum hja OECD londum. [ OECD
uppgerdini innganga allar eftirlenaruppsparingar vid fullari
upphadd (tad vil siga atlit er ikki tiki® at skatting av
pensjonum), og harafturat eru faroysku
teenastumannapensjénurnar ikki taldar vid, soleidis at
uppgerdin er samanberilig vid ti hja OECD.
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Mynd 11 Eftirlenaruppsparing og skuld, 2020

Privat eftirlenaruppsparing og husarhaldsskuld, 2020
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Kelda: OECD, Trading Economics og theglobaleconomy.com

teimum tilsamans umleid 18.300 hdskjunum i 2020,
hevdu umleid 720 huskir eitt skuldarlutfall millum 3
0g 4, naestan 270 huskir eitt skuldarlutfall millum 4
0g 5, og naestan 400 huskir eitt skuldarlutfall
omanfyri 5. Tad vil siga, at umleid 1.400 huaskir, ella
7,5% av fgroysku huskjunum tilsamans hegvdu i 2020
eitt skuldarlutfall omanfyri 3. Medan tey vid
skuldarlutfalli millum 3 og 4 vordu fleiri i tali { 2020 |
mun til 2019, leekkadi talid av teimum, id skylda 4 -5
eins og hja teimum, id skylda omanfyri 5 ferdir
inntgkuna, si mynd 12

Mynd 12 Skuldarlutfell hjé feroyskum hiskjum
Huski skift a skuldarlutfell 2010 - 2020
Tal av hdskjum
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Vidm.: myndin visir lutfallid millum skuld og bruttoinntegku hja feroyskum
haskjum, uttan mun til stedd av skuld. Kelda: Landsbanki Feroya.

At tad i 2020 ikki véru lika négv huskir, sum skyldadu
til demis omanfyri 5 ferdir inntekuna, sum arid
undan, kann koma av, at hesi hava goldid nidur
skuld ella fingid haegri innteku, soleidis at tey eru
komin i ein nyggjan bélk vié lsegri skuldarfalli.

Tad ber til at hava eitt hegt skuldarlutfall, uttan at
skuldin er merkisverd stor i kronum og oyrum. Er
inntgkan 1ag, sum eitt nu hja einum lesandi, noy&ist
skuldin ikki at vera serliga stér, adrenn skuldin er
fleirfaldad arligu inntekuna.

Verdur istadin hugt eftir hdskjum, sum hava skuld
omanfyri eina avisa stedd, er talid av teimum vid
skuldarlutfalli omanfyri 3, laegri. f mynd 13 er ein
lansupphaedd omanfyri 2 mié. kr. valt sum dgmi.
Haskir, sum skyldadu meira enn 2 mié. kr. og
samstundis hevdu eitt skuldarlutfall omanfyri 3, véru
umleid 610 i tali i 2020, ella umleid 3% av allum
haskjum i Faroyum i 2020. Hesi vid skuld omanfyri 2
mié. kr. og skuldarlutfalli omanfyri 3, voru munandi
fleiri i tali i Sudurstreymoy i mun til adrastadni i
landinum.
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Mynd 13 Skuldarlutfall i og uttanfyri Sudurstreymoy

Skuldarlutfell hja hiaskjum skift a eki 2010 - 2020
Tal av hdskjum
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Kelda: Landsbanki Fgroya. Vidm.: myndin visir lutfalli millum skuld
og bruttoinntgku hja huskjum, sum skylda meira enn 2 mié. kr. avikavist i
og uttanfyri Sudurstreymoy.

I Sudurstreymoy véru haskini vid skuldarlutfalli yvir
3 umleid 480 i tali samanborid vid restina av
landinum, har tey i 2020 véru umleid 130 i

tali. Hetta hongur millum annad saman vid, at
sethusaprisirnir eru haegri i midstadargkinum. Er
skuldin stér, kann tad té gerast trupult at gjalda
rentur og avdrattir, ta renturnar haekka ella
buskaparliga gongdin vendir, hdéast huskid eigur
eina virdismikla ogn.

Huaskir vid hegum skuldarlutfalli, i6 samstundis hava
sethusalan vi& broytiligari rentu og/ella hava
sethusalan uttan avdrattir, eru meira vidkvom
yvirfyri rentuhaekkingum, enn onnur, ti hdskir vid
slikum sethdsalanum koma i sterri mun til at nyta
ein gktan part av sini teku innteku til
rentultreidslur, ta renturnar haekka'3. 86% av
[dnunum hja faroysku hdskjunum hava broytiliga
rentu og 92% av lanunum eru vid avdrattum (ultimo
2021).

Talid av huskjum, id hava skuld omanfyri 2 mi6. kr.
og samstundis hava eitt hggt skuldarlutfall, eru sum
omanfyri nevnt 610 i tali { 2020. Ikki ber til hja
Landsbankanum at eydmerkja, hvert just hesi
haskini vid skuld omanfyri 2 mié. kr. samstundis
hava lan vid broytiligari rentu ella 1an uttan avdrattir.

Litid bendir i lgtuni &, at huskir vid hegum
skuldarlutfalli eru ein vadi fyri figgjarliga stedufestid

'3 Bech, Hviid og Mikkelsen (2021): "Measuring household
interest-rate sensitivity in Denmark”. Danmarks Nationalbank,
nov. 2021.

i Feroyum av ti at tey eru fa i tali. Hoast tad ikki er
ein vaadi fyri peningastovnarnar, at summi huskir
hava hegt skuldarlutfall, kann tad t6 verda av
stérum tydningi fyri einstaka huskid, um
manadarligu lanidtreidslurnar vid eini rentuhakking
bradliga gerast ov storar.

Bankageirin

Utldnini veksa ikki skj6tari enn bdskapurin
Eitt tydningarmikid lyklatal at hyggja at, ta umraedur
figgjarligt stgdufesti, er hvussu skjétt dtlanini fra
foeroysku peningastovnunum veksa i mun til BTU. Er
veksturin i utlanum ahaldandi hagri, enn sjalvur
buskaparveksturin, kann tad vera eitt tekin um
figgjarligan 6stedugleika. Mynd 14 visir lutfallid
millum BTU og samladu Gtlanini fra feroysku
peningastovnunum. Er strikan haekkandi, merkir tag,
at atlanini veksa skjotari, enn buskapurin. Badi
undan kreppuni i 90'unum og figgjarkreppuni i 2008
vuksu utlanini skjotari, enn bdskapurin.

Mynd 14 Utlénini veksa ikki skj6tari enn buskapurin
Lutfall millum samlaéu Gtlan og BTU
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Vidm.: Millumbanka inn- og Gtlan eru ikki iroknadi.
Kelda: Hagstova Feroya og arsroknskapir hjé feroysku peningastovnunum.

[ latuni eru ikki tekin um, at Gtlanini hja
peningastovnununum veksa ov skjott samanborid
vid buskaparveksturin. Samladu utlanini fra feroysku
peningastovnunum véru 74% av BTU  2021. Utlanini
hava stért seed sidani figgjarkreppuna havt ein laegri
vekstur enn bdskapurin. Hetta kann partvist
skyldast, at fyritekurnar eru so mikid veael fyri i dag,
at eftirspurningurin eftir figging ikki er stérur, og
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partvist ti bankarnir leggja kapital til sidis fyri at
uppfylla kapitalkrevini, id eru herd sidani
figgjarkreppuna i 2008.

Innldnsyvirskot i faroysku bankunum
Innlansyvirskotid i feroysku peningastovnunum var
tilsamans 1,5 mia. kr. i desember 2021, samanborid
vid 5,6 mia. kr. i desember 2020. Innlansyvirskotid er
innlan hja faroyskum peningastovnunum iroknad
Utlendsku deildirnar hja BankNordik i Grgnlandi og
Danmark, fratrekt utlan hja somu. Samladu innlanini
véru vid arsenda 2021 gédar 19,5 mia. kr., medan
samladu utlanini voru 18 mia. kr.

Innlansyvirskotid er fallid négv i 2021, og skyldast
tad serliga seluna av donsku deildini hja BankNordik
i februar 2021. Sum mynd 15 visir, er fallid stort i
februar 2021, og fellur framhaldandi til i august
2021. Innlansyvirskotid er sidani gkt til 1,9 mia. kr. i
januar 2022 og stavar tad fyrst og fremst fra
hdsarhaldunum, medan kommunurnar og
fyritekurnar hava hava innlansundirskot.

Mynd 15 Innldnsyvirskot samlad
Samlaé innlansyvirskot
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Vidm.: Innlansyvirskot i faroysku peningastovnunum froknad Gtlendskar
deildir hjad BankNordik, uttan innlan fra og Gtlan til adrar figgjarstovnar.
Kelda: Landsbanki Feroya

Verdur lanteka hja faroyskum virkjum og
hadsarhaldum i donskum peninga- og realkreditt-
stovnum tald uppi, er innldnsundirskotid hja vinnuni
2,4 mia. kr. i faroysku og donsku peningastovnunum
tilsamans, medan feroysku hudsarhaldini hava eitt
innlansundirskot & 194 mié. kr. og tad almenna eitt
innldnsundirskot & 678 mid. kr. i faroysku og donsku
peninga- og realkredittstovnunum tilsamans i januar
2022.

Utlénsveksturin leekkadur aftur

Veksturin i Gtldnum fra feroysku bankunum hevur
ligid um 0% sidani arsbyrjan 2020 men gktust sidani i
tidarskeidinum & heysti 2020 til & heysti 2021.
august 2021 véru Utlanini til demis ekt vid 5,5% |
mun til august 2020. Vid arslok 2021 var veksturin i
utldanunum aftur leekkadur og var 2,7% i desember
2021; ta véru atlanini ekt vid 438 mid. kr. fra
foroysku bankunum til feroyskar kundar i mun til
sama manad arid fyri. Utlansveksturin var 3% i
januar 2022 i mun til sama manad i fjer. Haegri
utldnsveksturin i tidarskeidinum a heysti 2020 til a
heysti 2021 hevur megguliga samband vid Covid-19,
har atlanini netto ikki laekkadu i sama mun, sum
annars vegna tad, at vinna og husarhald fingu
megguleika fyri at faa gjaldsskaa a lanum sinum.

Utlansveksturin hja feroysku peningastovnunum er
sostatt framvegis lagur, héast hann er hagri, enn
vid arsbyrjan 2020, si Mynd 16. Vegksturin i atlanum
fra feroysku bankunum stavar fyrst og fremst fra
gktum atlanum til kommunurnar, i8 gktust vid 179
mié. kr. til 1,3 mia. kr. i januar 2022 samanborid vid
sama manasd arid fyri, sum er ein vgkstur & neerum
16% hetta tidarskeidid. Harafturat er figgingin til
baedi privatar og almennar fyritekur gkt og faroysku
bankarnir hava lsent meira pening til vinnuna innan
fastogn, bygging, handil og flutning.

Mynd 16 Utlénsveksturin ektur eitt vet
Utlansvekstur
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Vidm.: Arsvekstur i Gtlanum fra faroyskum bankum til faroyskar kundar, 3 mér.
glidandi midal. Utlan til adrar figgjarstovnar eru ikki iroknadi. Utlendskar deildir
hja BankNordik eru ikki froknadar.

Kelda: Landsbanki Feroya

Veksturin i GtlAnunum fra donsku peninga- og
realkredittstovnunum er framvegis heagur; Gtlanini
eru gkt vid 14% i januar 2022 { mun til sama manad
arid fyri, og hesin vgksturin stavar serliga fra ektum
utldanum fra donskum realkredittstovnum til faroysk
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hasarhald, i6 leena til sethds. Hagi Utldnsveksturin
hja realkredittstovnunum dregur samlada
utlansveksturin hja feroysku og donsku peninga-
stovnunum tilsamans upp, so samanlagdi
utlansveksturin var gédar 5% i januar 2022 i mun til
januar 2021. Hasarhaldini velja framvegis i storri
mun sethusalan, id hava fasta rentu og vid
avdrattum, ta tey laena fra donsku realkreditt-
stovunum. Utldnsveksturin er t6 sum heild leekkadur
hja baedi teimum fgroysku bankunum eina og hja
teim faroysku og donsku peninga- og
realkredittstovnum tilsamans sidani august 2021.

A heysti 2021 metti Feroya Vadarad vegna taverandi
veksandi Utlansvegksturin, haekkandi sethisaprisirnir
og hagu ferdina i baskapinum, at vadar kundi stinga
seg upp, so tervur vard a at haekka kontrasykliska

kapitalbuffaran, um veksturin i dtlanunum helt fram.

Vadaradid kom sidani a seinasta fundi (i mars 2022)
til ta nidurstedu, at henda gongd longu er vend av ti
at utlansveksturin er minkadur og ti trystid a
buskapin tykist at vera minkad so hvert sum
flaskuhalsar & arbeidsmarknadinum er loyst i
summum vinnum. Eisini metir V4daradid at okta
inflasjonin kann fara at minka um innlendis
eftirspurningin, eins og geopolitiski 6fridurin er vid
til at gkja um o6vissuna fyri feroyska utflutningin
munandi, eftirsum ein stérur partur av veru-
utflutninginum fer til Russlands. Va8arasid metti tad
tiskil & seinasta fundi ikki vera hgvi til, at vidmaela
eina haekking av kontrasykliska kapitalbuffaranum.
Les meira um ymsu kapitalkrevini hja bankunum
seinni i hesi fragreiding.

Talva 4 Inntgkur av negativum rentum

Inntekur av negativum rentum

Renturnar, sum bankarnir bjéda kundum sinum,
fylgja vanliga rentuni hja Nationalbankanum, med&an
rentan hja Nationalbankanum fylgir ti hja Evropeiska
midbankanum. Hetta er fyri at halda donsku
krénuna stgduga i mun til evruna.

Mynd 17 Ldg renta hjé Nationalbankanum
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Kelda: Danmarks Nationalbank

Innlan, sum ein peningastovnur ikki faer leent Gt ella
sett i virdisbrev og liknandi, verda flutt a konto |
Nationalbankanum, og i lgtuni verdur negativ renta
kravd av upphaeddum, sum peningastovnar hava
standandi & bok i Nationalbankanum, si foliorentuna
i Mynd 17. Foliorentan hja Nationalbankanum er {
latuni -0,6%.

[ lotuni krevja feroysku peningastovnarnir negativa
rentu fyri innlan, id fara upp um eina avisa
upphadd, og av hesi orsgk hava summir kundar
roynt at spjatt sini innlan ut & allar fyra peninga-
stovnarnir. Eisini hava summir kundar; badi
hudsarhald og vinnukundar, valt at gjalda skjétari
nidur uppa skuld vegna negativu innlansrenturnar.

Urslit eftir skatt og inntekur av negativum rentum hja feroysku bankunum 2020 og 2021

Mid kr. 2021

Inntagkur av negativum rentum

BankNordik 36,2
Betri Banki 29,5
Nordoya Sparikassi 7,6
Sudurayar Sparikassi 1,9
Tilsamans 75,2

2020

Urslit eftir skatt  Inntekur av negativum rentum  Urslit eftir skatt

272.3 30,7 166,2
1323 16,3 90,5
20,3 5.0 15,5
0.9 0,5

427,0 52,9 272,7

Kelda: Arsroknskapir hja peningastovnunum.
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Talva 4 visir inntgkurnar av negativu rentunum hja
faroysku peningastovnunum i 2020 og 2021. { 2021
hava husarhaldini og vinnan rindad aleid somu
upphadd i negativum rentum. Innlanini hja
hasarhaldinum véru i midal 11,7 mia. kr. og hja
vinnuni 4,3 mia. kr. { 2021.

Kapitalkrevini eru herd

Royndirnar visa, at tad kann gerast sera
kostnadarmikid ta ein banki fer 4 hisagang. Fyri at
verja fyri, at ein slik figgjarkreppa sum tann { 2008
ikki hendir aftur, eru fleiri krev sett bankunum,
millum annad herd kapitalkrgv. Adrenn
figgjarkreppuna var eginpeningskravid ein
solvensur & 8%.'* NU er kravid til eginpeningin veel
hagri og sett saman, sum vist a Mynd 18 av solvensi,
ymiskum buffarum og NEP-kapitali.
Peningastovnarnir skulu framvegis uppfylla ein
solvens & 8%, men harafturat verdur ein
individuellur solvensur alagdur einstaka
peningastovninum. Afturat solvensinum koma
buffarar og eru tad fyra av slagnum.

Mynd 18 Kapitalkrov til peningastovnarnir

NEP-krov =
Solvensur +
Individuellur solvensur +
SIFI + Kapitalvardveitslu buffararnir

NEP-krav

+ Kontrasykliski (0%)

+ Systemiski (2%)

+ SIFI /O-SII (2%)

+ Kapitalvardveitslu (2,5%)

Individuellur solvensur

Buffarar

Solvensur (8%)

14 Adrenn figgjarkreppuna var kapitalkravid til
peningastovnarnar ein solvensur & 8% i mun til
vadavektadu ognirnar.

'5 SIFI-bankar vera arliga Utnevndir Utfrad hesum markvirdum:
javnin hja bankanum skal vera starri enn 13% av BTU, ella skulu

Kapitalvardveitslu buffaran skulu allir bankarnir luka
oger 2,5%.

SIFI buffarin er ein eyka buffari til teir peninga-
stovnar, sum vera utnevndir SIFI-bankar. SIFI
stendur fyri Systemically Important Financial
Institution. Hetta eru bankar, sum eru av so mikid
stérum tydningi fyri bdskapin, at tad hevai rakt allan
buskapin, um hann fér av knéranum. Vid at seta
eyka krav til SIFI-bankar verdur vandin fyri at
peningastovnurin kemur i trupulleikar minkadur,
umframt at neiligu avleidingarnar av, um bankin
kemur i trupulleikar, verda minkadar. [ Feroyum eru
tveir bankar utnevndir SIFI-bankar, tad er
BankNordik og Betri Banki. Hetta er gjart eftir
avisum leisti vid markvirdum.'® SIFI buffarakravié hja
BankNordik og Betri Banka er 2%.

Systemiski buffarin { Feroyum er { latuni 2% og allir
peningastovnarnir hava henda buffara.
Grundgevingin fyri at hava henda eyka buffara i
Feroyum er, at faroyski buskapurin er litil, opin,
einstattadur umframt at hann sveiggjar négv. Tad
ger fgroyska buskapin vidbreknan yvir fyri
buskaparligum stoytum, sum kann geva tap i
bankageiranum, og harvid gera sveiggini i
buskapinum enn steorri.

Kontrasykliski buffarin er 0% { Feroyum i latuni, men
verdur 1% fra 31. mars 2023.

Omana solvensin og buffarar koma krev til NEP-
kapital. NEP stendur fyri “Nedskrivnings Egnede
Passiver”. Endamalid vid NEP-kapitalinum er at
tryggja, at um ein banki kemur i trupulleikar, er tad
ikki skattaborgarin, i rindar fyri hisagangin, men
bankin sjalvur. Kemur bankin i trupulleikar, verdur
NEP-kapitalurin lagdur um til solvens- og buffara
kapital, solei&is at bankin eftir trupulleikarnar aftur
kann virka sum adur. NEP-kapitalurin ma ti vera so

Utlanini hja bankanum vera sterri enn 10% av samladu
Utlanunum hja bankageiranum, ella skulu innlanini hja
bankanum vera sterri enn 10% av samladu innldnunum hja
bankageiranum. T6 skal javnin i minsta lagi® vera 3 mia. kr.,
4drenn ein banki kann tilnevnast sum SIFI-banki.
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mikid stérur, at allir ahugabdlkar i samfelagnum
aftur kunnu hava alit & bankanum.

Vegleiding er fra ES um, hvussu NEP-kravini eiga at
verda asett, men vegleidingin kann tulkast og
Danmark tulkar vegleidingina strangt. Fyri faroyskar
peningastovnar svarar NEP-kravid i stedd til
solvensin, kapitalvardveitslu-buffarin og SIFI-
buffaran tilsamans. Systemiski buffarin verdur ikki
taldur vi& i krgvunum til NEP-kapitalin.'® Fyri
peningastovnar, sum ikki eru SIFI-stovnar, er kravid
til NEP-kapitalin négv lsegri. Um ein peningastovnur,
sum ikki er SIFI-stovnur kemur i trupulleikar, verdur
ein skipad tilgongd tikin at avtaka peningastovnin
umvegis Finansiel Stabilitet. Ta skal NEP-kapitalurin
dekka utreidslurnar vid hesi tilgongd.

Talva 5 visir Urslitid eftir skatt fyri 2021 hja feroysku
peningastovunum, umframt teirra solvens vid
arsenda 2021.

Talva 5 Urslit eftir skatt og solvensur
Urslit eftir skatt og solvensur hja feroysku bankunum

2021
Urslit eftir skatt, mié. kr. Solvensur, %
BankNordik 272,3 27,5
Betri Banki 1323 30,7
Nordoya Sparikassi 20,3 25,4
Suduroyar Sparikassi 2,1 22,2

Kelda: Arsroknskapir hja peningastovnunum.

Afturat nevndu kapitalkrevum, mugu peninga-
stovnarnir leggja nakad av kapitali til sidis, fyri at
tryggja seer, at teir ikki koma nidurum samladu
kapitalkrgvini. Harumframt eru krev fyri, hvat slag av
kapitali, ymsu krgvini kunnu vera uppfylt vid
(kjarnukapital, hybrid lan, &byrgdarlan vid meira).

Bankarnir hava nog mikid av gjaldferi

Krev verda sett bankunum um gjaldferi. Bankarnir
hava innlan, sum eru bundin i styttri tig, tad vil siga,
sum kunnu takast Ut ta id kundin ynskir tad, medan
peningur, bankin lzgenir Gt, liggur bundin i longri ti8,
sum til demis ta ein kundi kann gjalda eitt

16 Systemiski buffarin skal fyri danskar SIFI-peningastovnar
teljast vid i NEP-kapitalin, systemiski buffarin i Danmark er té i
latuni 0%.

sethdsalan aftur yvir 20-30 ar. Hetta er eitt demi um
ein sokalladan gjaldferisvada fyri bankan, ti misjavni
er millum bindingartidina & innlanum og utlanum.
Fyri at bgta um henda misjavna, er krav um at
bankin skal hava eitt avist gjaldferi. Faroysku
peningastovnarnir hevdu sambaert arsrokn-
skapunum fyri 2021 allir gjaldferi vael omanfyri
I6garésetta minstakravid. LCR (Liquidity Coverage
Ratio) skal vera 100%. BankNordik hevdi 191,4%,
Betri Banki 176,3%, Nordoya Sparikassi 261% og
Suduroyar Sparikassi 937% vid arsenda 2021.

Figgjarmarknadurin

Haekkandi rentustadi

Eftir at renturnar hava verid ldgar og summar ennta
negativar i langa tid, eru utlit nd til at rentan fer at
haekka. Inflasjénin, sum er tad tjodbankar i stéran
mun styra eftir, er aftur farin at gera um seg.
Amerikanski tjodbankin hevur longu haekkad
rentuna einaferd, men veentandi er, at amerikanski
tjédbankin fer at haekka rentuna fleiri fergir afturat i
2022 og eisini i 2023.

Buskapurin i USA er nakad frammanfyri buskapin i
Evropa, men eisini { Evropa er vaentanin at ECB
hakkar rentuna i ar, og tad hdast évissuna vid
krignum millum Russland og Ukraina. Innlansrentan
hja ECB er i latuni -0,5%.

Mynd 19 Gongd i rentum
Gongdin i rentunum, jan. 2021 - april 2022
DKK swap
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Hoast evropeiski midbankin ikki hevur haekkad
rentuna enn, og amerikanski tjédbankin higartil
“einans” hevur haekkad rentuna eina ferd, so eru
fleiri haekkingar longu innroknadar inn {
marknadarrentuna, har 2-ara rentan er haekkad vid
0,15%, og 5-ara rentan vid 0,42% og 10-ara rentan
vid +0,54%, si mynd 19.

Hoast rentan haekkar, so er vert at minnast til, at
haekkingarnar koma fra einum sera lagum stedi, og
ti verdur rentustedio framhaldandi lutfalsliga lagt,
eisini eftir at tjodbankarnir hava haekkad rentuna.

Av ti at renturnar, sum fgroysku bankarnir bj6da
kundum sinum, fylgja ti hja Nationalbankanum, og
rentan hja Nationalbankanum fylgir ti hja evropeiska
midbankanum, er ikki 6sannlikt, at rentan komandi
ar aftur verdur 0 ella ennta positiv, nt id ECB
vaentast at haekka rentuna i naestum.

Virdisbreevamarknadirnir

Buskaparligu lyklatelini hava i 2021 sum heild verid
jalig og ikki stérvegis avirkadi av trupulleikunum {
sambandi vid Covid-19. Buskaparveksturin gjerdist i
flestu londum munandi starri, enn 48ur vaentad og
avkasti® av partabrgvum var eitt tad besta (heilt upp
i 30%).

Gongdin higartil i 2022 visir té ikki somu mynd.
No6gvar 6vissur eru i lgtuni, id hava stéra avirkan a
figgjarmarknadin; inflasjénin gkist, rentan haekkar
og kriggj er millum Russland og Ukraina.

Mynd 20 Gongd i partabrgvum

Gongdin & partabraeevamarknadinum, jan. 2021-apr. 2022
Indeks, 1. januar 2021 = 100.
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Kelda: Nordea E-Markets

Ovissan saest aftur & partabraevakursunum i 2022,
sum mynd 20 visir. @Il try visitelini; tad vil siga donsk
partabrev, tysk partabrev og amerikansk partabrev
hava sveiggjad négv i virdi i &r, men eru tey t6 ol
fallin i virai.

Trupult er at siga nakad um utlitini fyri
figgjarmarknadin, ti 6vissan i letuni er so mikid stoér.
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Samandrattur

Buskaparvgksturin gjerdist { 2021 i flestu londum
munandi stgrri, enn vaentad eins og vit séu tad i
Feroyum. Baedi lontakaratal, lenargjaldingar og
arbeidsloysi var vid arsenda 2021 & sama st@dig,
sum a&renn Covid-19 rakti faroyska buskapin.

[ okkara parti av heiminum er Covid-19 ikki longur
ein stérur trupulleiki, men hgga inflasjonin ger seg
framhaldandi galdandi. Serliga eru prisir & orku og
raverur haekkadir négv. Tad gjerdu teir 48renn
innrasina i Ukraina, men kriggid millum Russland og
Ukraina hevur gkt um prisst@did uppaftur meira. Av
ti sama meta tjé8bankarnir ikki longur at inflasjénin
er fyribils, og ti fer rentan at haekka. Utlit til
haekkandi rentur og ektir prisir kunnu fara at avirka
bjartskygnid hja husarhaldunum. Flestu faroysku
husarhaldini eru té vael bjalvadi figgjarliga til at meta
einum slikum stoyti; einans 7,5% av feroysku
hdskjunum hava eitt skuldarlutfall omanfyri 3, tad vil
siga skylda meira enn triggjar ferdir sina inntaku.

Huskir vid hegum skuldarlutfalli, i& samstundis hava
sethusalan vi& broytiligari rentu og/ella 1an uttan
avdrattir, eru meira vidkvom yvirfyri rentu-
haekkingum, enn onnur. Vid arsenda 2021 hgvdu
86% av l[anunum hja faroysku hdskjunum broytiliga
rentu medan 92% av lanunum voéru vid avdrattum.
Litid bendir i lgtuni &, at huskir vid hegum skuldar-
lutfalli eru ein vadi fyri figgjarliga stedufestid i
Feroyum av ti at tey eru fa i tali. Hoast tad ikki er ein
vaadi fyri peningastovnarnar, at summi huskir hava
hegt skuldarlutfall, kann tad t6 verda av stérum
tydningi fyri einstaka hdsarhaldid, um manadarligu
laniutreidslurnar vid eini rentuhaekking bradliga
haekka. Haekkar rentan 1 prosentstig, kostar tad um
800 kr. meira um manadin fyri hvgrja millién i 1ani.

Veksa Utlanini hja bankunum skjotari enn
buskapurin, kann tad vera tekin um figgjarligan
ostadugleika. [ letuni eru ikki tekin um, at Gtlanini
hja peningastovnununum veksa ov skjétt
samanborid vid buskaparveksturin. Veksturin {
utlanum fra feroysku bankunum hevur ligid um 0%
sidani arsbyrjan 2020 men gktust sidani
tidarskeidinum & heysti 2020 til & heysti 2021.

f august 2021 véru Gtlanini til demis gkt vié 5,5% i

mun til sama manad arid fyri, men vid arslok 2021
var vgksturin i Gtlanunum aftur laekkadur og var 3% i
januar 2022 i mun til sama méanas arid fyri. Utlans-
veksturin hja faroysku peningastovnunum er sostatt
framvegis lagur, hdast hann er haegri, enn i byrjanini
av 2020.

A heysti 2021 metti Feroya Vadarad vegna taverandi
veksandi Utlansvegksturin, haekkandi sethusaprisirnir
og hagu ferdina i buskapinum, at vadar kundi stinga
seg upp, so tervur kundi verda & at haekka
kontrasykliska kapitalbuffaran upp aftur meira, enn
tad eina prosentid, id danska systemiska risikoradid
frabodadi i desember 2021. Vadaradid er sidani
komid til ta nidurstgdu (i mars 2022), at henda
gongd longu er vend, millum annad ti utlans-
veksturin er minkadur. Eisini metir Vadaradid, at
gkta inflasjonin kann fara at minka um innlendis
eftirspurningin, eins og kriggid millum Russland og
Ukraina kann fara at avirka feroyska utflutningin
munandi.

Nettoskuld landskassans er framvegis mett at veksa
i arunum sum koma, sjalvt um buskapurin vaentast
at vera veel fyri komandi arini. Héast Feroyar hava
havt stéra buskaparliga framgongd seinastu arini, er
figgjarsteda landskassans verri, enn hon var i 2008
ta figgjarkreppan rakti. Landsbanki Fgroya metir, at
nettoognin i gédum tidum eigur at vera bygt upp til i
gllum fgrum 10% av BTU, svarandi til umleid 2 mia.
kr., so landskassin er fyrireikadur til eina afturgongd
i buskapinum vid at hava eitt so gott figgjarligt
rédsarim, sum gjerligt.

Samanumtikid eru ikki tekin um, at vadar, sum
kunnu avirka figgjarliga stedufestid, i letuni eru |
umbuna i fgroyska buskapinum ella bankageiranum,
men Fgroya Vadarad heldur framhaldandi eyga vid
vidurskiftum, id kunnu avirka figgjarliga stedufestid.
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Landsbanki Fgroya er ein 6heftur almennur
stovnur, id virkar fyri figgjarligum stgdufesti, tad
vil siga einum tryggum figgjarkervi og einum
hagum kredittvirdi [ Feroyum.
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