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Samandrattur av konjunkturmeting og serligum greiningum

Kapittul I Konjunkturmeting heystid 2017

Blskaparradid og Hagstovan hava i felag mett um veksturin i BTU i leypandi prisum fyri arini 2016-2018.
NU fyriliggja fyribils tgl fyri BTU fyri &rini 2014-2015, sum eru uppgjgrd fra framleidslusiduni. Sambaert
stadfestu tglunum er vgksturin i BTU i &rsins prisum fyri 2014 nakad haegri enn mett vard i undanfarnu
frégreiding. Hinvegin er metti vgksturin fyri arini 2015-2018 nakad laegri enn mett vard i var. Broyttu
metingarnar av buskaparvgkstrinum arini 2016-2018 stava fra nyggjum fortreytum, i® snligva seg um
avleidingar av prisfallinum a olju og nyggjar metingar av Utflutninginum av taenastum. Buskaparvgksturin
i 2017 i leypandi prisum stavar i hgvudsheitum fra privatu nytsluni, almennu ilggunum og utflutninginum.

2014 2015 2016 2017 2018

Mettur BTU-vekstur i leypandi prisum: 7,5% 5,6% 6,8% 6,0% 4,1%

Konjunkturfragreidingin er skipad i partar eftir eftirspurnarpgrtunum (Utreidslupgrtunum) i BTU.
Eftirspurningurin eftir verum og taenastum kemur fra tveimum sidum: fra innlandi sum eftirspurningur til
nytslu og ilggur og fra utlandi sum eftirspurningur eftir Gtflutningi netto (tvs. uGtflutningur minus
innflutningur).

Nytslan hevur verid tann mest stgdugi parturin av innlendis eftirspurninginum, medéan ilggurnar hava
verid tann mest sveiggjandi.

I byrjanini av figgjarkreppuni i 2008 var handilsjavnin negativur vid 1.517 mié. kr. uttan skip. I dag er
handilsjavnin batnadur til 1.895 mid. kr. uttan skip. Hetta er ein betring uppa 3,4 mia. kr.

Buskaparligu indikatorarnir seinasta halvarid benda a ein alsamt tydiligari hakonjunktur eydkendan av
lagum arbeidsloysi, hggum arbeidsvirkni, nettotilflyting, ibudartroti i midstadargkinum og
buskaparvgkstri. Utlit eru fyri einum yvirskoti & landsroknskapinum i 2017 og 2018.

Kapittul IT Greiningar av serligum vidurskiftum i konjunkturgongdini

I hesi fragreiding hevur Blskaparradid greinad vidurskiftini i byggivinnuni og & bustadarmarknadinum,
og harafturat serligar umstgdéur, ta tad snyr seg um figgjarstyring kommunanna.

I seinastuni hava stérar Ignarglidingar verid i foroysku byggivinnuni. Byggifyritgkur hava so négv arbeidi
nidurfyri, at taer nu i kapping yvirbjéda hvgrja adra fyri at faa fatur & best skikkadu arbeidsmegini. Hetta
er tekin um flgskuhalsar i byggivinnuni i verandi konjunkturgongd.

Stéri folkaveksturin seinastu arini hevur gkt félkatalid upp um 50.000 i 2017, og hetta hevur vaksid um
eftirspurningin eftir bustgdum. Datuni benda &, at hesin vegkstur i félkatalinum hevur ein
uppgangskonjunktur i Fgroyum sum sina meginforklaring. Broytist hesin uppgangskonjunkturur til ein
nidurgangskonjunktur, kunnu vit ikki Gtiloka, at nettotilflytingin broytist til eina nettofraflyting, vid ti
avleiding, at folkatalid i Fgroyum aftur minkar. Givid er, at hesar nettotilflytingarnar eru eitt av teimum
vidurskiftunum, id hava elvt til trot & bustgdum, serliga ti umskiftid i folkatalsgongdini er hent so bradliga.

Eftir 2012 minkar talid av nybygdum bustgdum, samstundis sum Igntakaratalid i byggivinnuni veksur.
Ein magulig forklaring til hendan samanhang kann vera stéru almennu og privatu ilagu-verkastlanirnar
kring landi® sidan 2013, sum ikki hava verid ilggur i bustadir. Hesar ilgguverkaetlanir hava upptikid eitt
vaksandi tal av handverkarum, badi foroyskar og utlendskar. Vit kunnu sostatt siga, at stéru
tidarsamanfallandi privatu og almennu ilggurnar sidan 2013 i ein vissan mun hava trokad burtur
bustadarbygging, samstundis sum taer hava vaksi®d um kostnadarstgdid i bustadarbygging og
bustadarumveelingum.



Arbeidsmegin i byggivinnuni kann bdlkast i try, nevniliga tey, sum arbeida og blugva i Fgroyum, tey, sum
bugva i Fgroyum og arbeida i Utlondum, og Utlendingar, sum hava arbeidi i Feroyum. Tad er upplyst fyri
Buskaparradnum, at utlendingar kunnu roknast at vera umleid 240-300 i tali ella 12-15% av
Igntakaratalinum upp & umleid 2.000 i byggivinnuni.

Greiningar i roknskapum landsins og kommunanna vid st@di i BSL visa, at tgrvur er a eini samskipadari
styring av gllum ti almenna buskapinum, har undir serliga at faa kommunubuskapin undir samskipada
styring vid eini vidkan av jattanarkgrmum landsins til at fevna um allan almenna geiran.

Tglini benda &, at afturvendandi fyribrigdid vid konjunkturvidgangandi figgjarpolitikki einaferd enn
endurtekur seg. Tad er ikki midal arliga stgddin & ilggunum, sum Buskaparrddid hevur frameelt i
undanfarnum fragreidingum. Tad, sum Buskaparradid hevur frameelt, eru éjgvnu arligu ilggustgddirnar,
id stava fra einum konjunkturvidgangandi buskaparpolitikki. Ein konjunkturvidgangandi ilggu- og
buskaparpolitikkur ~ minkar um makroblskaparliga stgéufestid vid at gera sveiggini i
konjunkturgongdini stgrri, enn tey annars vildu verid.



Kapittul I: Konjunkturmeting heystio 2017



Kapittul I: Konjunkturmeting heystid 2017

I 1 Inngangur um konjunkturmeting vio hgvudstglum

Blskaparradid og Hagstovan hava i felag mett um vegksturin i BTU i leypandi prisum fyri &rini 2016-2018;
nu fyriliggja fyribils tel fyri 2014-2015 uppgjerd fra framleidslusiduni. I hesum sambandi hevur veri®
nyttur ein buskaparmyndil, sum er mentur i Landsbankanum og & Hagstovuni, og sum fer at verda
vidlikahildin av Hagstovuni, Landsbankanum og Buskaparrdadnum. Sum ilag (input) fyri myndlanytsluni
liggja teer metingar BuUskaparrddsins og Hagstovunnar av einstgku lutunum i buskapargongdini, sum
greitt er fra seinni i hesi fragreiding i teksti, talvum og myndum.

Fyri arini 2015 og 2016 byggir myndilin m.a. & eina skipada eftirvidgerd av Ignartglunum fra Elektron og
Ignartglunum sambeert virkisroknskapunum, og eisini & sgguliga lutfallid millum restinntgkur og
lgnarinntgkur i bruttofaktorinntokuni. Ta steddin av BTU i leypandi prisum er vordin mett fra
framleidslusiduni, verda eftirspurnar-/utreidslupartarnir av BTU (nytsla, ilgga og nettoltflutningur) mettir
sambeaert teimum indikatorum, sum BUskaparradid og Hagstovan hava savnad vid greiningum av taltilfari
og samrgdum Vid personar og stovnar, id kunnu roknast at hava gédan varhuga av, hvat i® gongur fyri
seg i fgroyska buskapinum.

Fyri &rini 2017 og 2018 eru framskrivingarnar grundadar a broytingar i eftirspurnar-/atreidslupgrtunum
av BTU, og & samanhangir i eini input-output talvu. Almenn nytsla og almennar ilggur eru &asett
samsvarandi almennum figgjaraetlanum og egnum metingum. Privat nytsla og ilagur er asett sum lutfall
i mun til dvikavist toka inntgku og samlad BTU. NettoUtflutningurin er &settur i samsvari vi® gjgrdar
metingar. Sjalvsagt eru évissur knyttar at slikari meting av framtidargongdini. BTU-tglini fyri 2014-18
mugu sostatt metast og nytast vid neydugum fyrivarnum.

Umframt nytslu av nevnda buskaparmyndli, sum greitt frd& omanfyri, hevur konjunkturmetingin vid saer
eina greining av dagfgrdu hagtglunum vidvikjandi teimum mest tydandi teettunum i buskapargongdini.
Vit meta, at ein slik greining av dagfgrdum tglum kann bera i bgtuflaka fyri dvissuni, id altid vil vera tengd
at eini framskriving, sum er grundad a ein buskaparmyndil.

Tekstkassi 1:
Skipan av konjunkturfragreidingini i avsnitt

Konjunkturfragreidingin er skipad i avsnitt eftir eftirspurnar- ella Utreidslupgrtunum av BTU. Eftirspurningurin eftir
vgrum og taenastum kemur fra tveimum sidum: fra innlandi sum eftirspurningur til nytslu og ilggur! og fra utlandi sum
eftirspurningur eftir Utflutningi. Innflutningurin er partur av innlendis eftirspurnarpgrtunum og fevnir eisini um
nytslutilfar i framleidsluni. Innflutningurin drigin fra Gtflutninginum gevur nettoGtflutningin. BTU er sostatt samansett
av hesum eftirspurnarpgrtum: privat nytsla plus privatar ilggur plus almenn nytsla plus almennar ilggur plus
Gtflutningur minus innflutningur.

Innihaldid a komandi sidum er ein samanfating av hesum greiningum og metingum av vinnuligu og
samfelagsbuskaparligu gongdini, og samanfatingin fevnir um innlendskan og utlendskan eftirspurning,
herundir utflutning og innflutning, og um gongdina i privatu og almennu nytsluni og ilegunum. Hugt
verdur eisini eftir strukturellu gongdini (t.e. gongdin fraroknad konjunkturavirkan) i vinnugeirunum
(primerum, sekunderum og tertierum vinnum), i félkatalinum og i laksa- og oljuprisunum seinastu arini.

Hesar greiningar av konjunkturgongdini og strukturellu gongdini geva sidani ikastini til eina heildarmeting
av buskapargongdini, i® vi® blskaparligu myndlanytsluni verdur samanfatad sum metti voksturin { BTU {
leypandi prisum fra 2016 til 2018.

X%k

Gongdin i fgroyska buskapinum seinastu arini hevur verid &vanlig vegna laksa- og oljuprisir,
uppisjovarnggdir og landskassahall i hakonjunkturi. Hetta hevur gjgrt tad trupult at gjert stuttsiktadar

! Munurin millum nytslu og ilggur er, at iléggur sum meginreglu hava eina livitid uppa meira enn 1 ar.




Kapittul I: Konjunkturmeting heystid 2017

forsagnir. Hagstovan og Blskaparradid hava endurmett veksturin i BTU i leypandi prisum fyri arini 2016-
2018. R&did metir nu vgksturin fyri 2016-2018 at vera nakad leegri enn mett i fragreiding radsins fra i
var.

Talva I 1 nidanfyri visir BTU bytt & Gtreidslupartar i leypandi prisum i 2011, og talvan visir eisini stadfestu
og mettu vakstrar-iskoytini til BTU-vgksturin i leypandi prisum? i dvikavist 2012-2013 og 2014-2018.

Av talvuni siggja vit, at i 2014 stavar fyribils uppgjgrdi veksturin uppéd 7,5% i BTU fréa eftirspurningi Gr
Utlondum (nettoutflutninginum), og sostatt ikki fra innlendskum eftirspurningi, sambeaert fyribils tglum.
Gongdin i almennari og privatari nytslu og ilggum kann ti ikki forklara vgksturin hetta aris.

Fyri 4ri® 2015 visa fyribils tel ein vekstur i BTU uppd 5,6% i &rsins prisum. Vaentandi stavar hesin vgkstur
i hgvudsheitum fra innlendskum eftirspurningi.

Fyri ari® 2016 verdur roknad vid einum vekstri i BTU uppa 6,8% i arsins prisum. Vaentandi stavar hesin
vgkstur baedi fra innlendskum og Utlendskum eftirspurningi.

,

Fyri &rid 2017 er vgksturin i BTU i leypandi prisum mettur til 6,0%, sum allur stavar fra innlendskum
eftirspurningi.

Fyri arid 2018 er vgksturin i BTU i leypandi prisum mettur til 4,1%, i® somuleidis allur stavar fra
innlendskum eftirspurningi.

Broyttu metingarnar av buskaparvgkstrinum arini 2016-2018 (i mun til metingarnar gjgrdar a vari 2017)
stava fra nyggjum fortreytum, id lagdar hava verid inn i adurnevnda buskaparmyndil. Broytingarnar i
fortreytunum snlgva seg um avleidingar av prisfallinum a olju og nyggjar metingar av Utflutninginum av
teenastum.

Bruttotjédarartgkan bytt & eftirspurnar-/atreidslupartar

i leypandi prisum og %-visa arliga vakstrariskoytid til BTU-voksturin TalvaIl
2011: Mié DKK; 2012-2018 Vakstrariskoytid % 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Privat nytsla 7.438 0,7% 0,7% 3,3% 1,4% 2,1% 2,5% 2,3%
Almenn nytsla 4.174 0,4% 1,0% 0,6% 0,3% 2,5% 0,6% 0,9%
Privatar ilogur 1.300 10,1% -1,0% -1,2% 2,7% -1,5% 0,5% 0,2%

herav innlendis framleiddar iloegur 1.075 2,1% 1,3% 2,7% 1,5% -0,7% -0,9% 1,5%
Goymslubroytingar 261 0,7% -2,2% -0,6% 0,6% -1,7% 0,0% 0,0%
Almennar ilegur 891 0,4% 0,6% -1,4% 0,5% 1,1% 1,9% 0,5%
Allar ilegur uttan goymslubroytingar 2.191 10,5% -0,4% -2,6% 3,2% -0,3% 2,4% 0,7%
Innlendskur eftirspurningur 14.064 12,3% -0,8% 0,7% 5,4% 2,6% 5,4% 3,8%
Utflutningur { alt 6.511 1,1% 5,7% 4,3% 1,6% 7,2% 3,7% 1,1%

Vorur 5.401 0,7% 4,3% 1,9% 3,1% 6,8% 3,3%

Teenastur 1.110 0,4% 1,4% 2,4% -1,5% 0,4% 0,4%
Eftirspurningur tilsamans (uttan innflutning) 20.576 13,3% 4,9% 5,0% 7,0% 9,8% 9,2% 4,9%
Innflutningur falt 7.321 10,4% -2,7% -2,4% 1,4% 3,1% 3,2% 0,8%

Vorur 5.095| 10,4% -3,0% -2,2% 0,6% 2,9% 3,1%

Teenastur 2.226 0,0% 0,4% -0,2% 0,7% 0,2% 0,1%
Nettoutflutningur (utlendskur eftirspurn.) -810 -9,3% 8,4% 6,7% 0,2% 4,2% 0,6% 0,3%
BTU (innl. eftirsp. + netto atflut.) 13.254| 3,0% 7,5% 7,5% 5,6% 6,8% 6,0% 4,1%
Bruttotjédarurtgkan 13.254| 13.650 14.678 15.774 16.663 17.789 18.854 19.628

Vidm.: Innlendis framleiddar ilogur merkir ilogur uttan innflutt skip og flogfar.
Kelda: Hagstova Fgroya til og vié 2013, &rini 2014-2018 eru metingar hja Bluskaparradnum og Hagstovuni i felag.

Fragreidingar um utrokningarhatt fyri vakstrariskoyti eru at finna i fragreiding Buskaparradsins a vari
2016 & sidu 11.

2 Buskaparvgksturin (BTU-vgksturin) verdur i Fgroyum uppgivin i leypandi prisum av ti, at BTU i Fgroyum ikki verdur uppgjgrt i fastum prisum.
BTU-vgksturin adrastadni verdur roknadur av BTU-uppgerdum i fgstum prisum. Fgroysku vakstrartglini kunnu ti ikki sammetast vid utlendsk
vakstrartgl.
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Talva I 2 visir gongdina i teimum einstgku eftirspurnarpgrtunum i prosent av BTU arini 2011-2018. Vit
siggja, at almenna og privata nytslan er stgdug og sveiggjar samanlagt millum 74-88% av BTU hesi &rini.
Eisini saest at innflutningurin minkar sum prosent av BTU fré 2012 til 2016.

BTU bytt & eftirspurnar-/Gtreidslupartar i % av BTU arini 2011-18 (leypandi prisir) TalvalI2
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Privat nytsla 56,1%  55,1%  52,0% 51,4% 50,0% 48,8% 48,3%  48,6%
Almenn nytsla 31,5% 30,9%  29,7%  28,2%  27,0% 27,6%  26,6%  26,4%
Privatar ilogur 9,8% 19,3% 17,1% 14,7% 16,5% 14,1% 13,8% 13,4%
herav innlendis framleiddar iloegur 8,1% 9,9% 10,4% 12,3% 13,0% 11,5% 10,0% 11,0%
Goymslubroytingar 2,0% 2,6% 0,4% -0,2% 0,3% -1,3% -1,2% -1,1%
Almennar ilegur 6,7% 6,9% 7,0% 5,3% 5,5% 6,2% 7,6% 7,8%
Allar ilegur uttan goymslubroytingar 16,5% 26,3% 24,1% 20,0% 22,0% 20,3% 21,4% 21,2%
Innlendskur eftirspurningur 106,1% 114,9% 106,1% 99,4% 99,3% 95,4% 95,1% 95,0%
Utflutningur i alt 49,1%  48,7%  50,6%  51,1% 49,9%  53,5% 54,0% 53,0%
Vorur 40,7%  40,2%  41,5%  40,3% 41,1%  44,9%
Teenastur 8,4% 8,5% 9,2%  10,8% 8,8% 8,6%
Eftirspurningur tilsamans (uttan innflutning) 155,2% 163,7% 156,8% 150,6% 149,1% 148,9% 149,1% 148,0%
Innflutningur falt 55,2%  63,7%  56,8%  50,6%  49,1%  48,9%  49,1%  48,0%
Vorur 38,4%  47,4%  41,3%  36,3%  35,0%  354%
Teenastur 16,8%  16,3%  155%  14,2%  14,2%  13,5%
Nettoutflutningur (Utlendskur eftirspurn.) -6,1% -14,9% -6,1% 0,6% 0,7% 4,6% 4,9% 5,0%
BTU (innlendskur eftirsp. + netto Gtflutningur)  100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Bruttotjédarurtgkan (mié DKK) 13.254 13.650 14.678 15.774 16.663 17.789 18.854 19.628

Kelda: Hagstova Foroya til og vid 2013, drini 2014-2018 eru metingar hja Buskaparradnum og Hagstovuni i felag.

,

Mynd I 1 nidanfyri visir vegksturin i BTU i leypandi prisum byttan & innlendskan og utlendskan
eftirspurning.

Sidan 2010 hevur BTU i leypandi prisum verid i stérum vegkstri aftana negativan vekstur i 2008 og 2009.

BTU vokstur i leypandi prisum skift & Gtreidslur (vakstrariskoyti), 1999-2018 MyndI1
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Kelda: Hagstovan, 2016-2018 er framroknad vid buskaparmyndli hagstovunnar

Hagstovan ger ikki tjié8arroknskapin upp i fgstum prisum. Givid er to, at stérur partur av BTU-vgkstrinum
i leypandi prisum seinastu arini stavar fré prisbroytingum & uUtlendskum marknadum, og at roknadi
vgksturin i BTU i fgstum prisum (realvgksturin i BTU) vildi verid ndgv leegri enn roknadi BTU-vgksturin i
leypandi prisum. Stérur prisvgkstur hevur eitt nd verid a Gtfluttum laksi sidan 2013 og prislaekking a olju
sidan 2014. Hetta hevur borid vid seer eina fyri Fgroyar fyrimunarliga betring av bytislutfallinum i
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Kapittul I: Konjunkturmeting heystid 2017

uttanlandshandlinum. I makrelfiskiskapinum hevur gongdin verid, at nggdirnar eru gktar tey seinnu &rini,
medan prisirnir hava verid ngkulunda stgdugir.

Um roknad vard i fgstum prisum, vildu einans broytingar i nyttu oljunggdunum og broytingar i Gtfluttu
laksa- og makrelnggdunum talt vid i fastpris-uppgerdini. Fyri 2013 stavadi til dgmis naerum helvtin av
BTU-vgkstrinum uppa 7,5% fra alivinnuni, og hesin vekstur stavadi aftur fra prishaekkingum i
utflutninginum av alifiski (og ikki fra tgkunggdini, id fall).

Tekstkassi 2:
Uppgerd av BTU i leypandi prisum og ikki i fastum prisum

I Feroyum gera vit bert BTU upp i leypandi prisum. Hetta merkir, at vit i Foroyum ikki kenna reala buskaparvegksturin,
sum er arligi veksturin i BTU i fastum prisum. Utrokningin i festum prisum visir reala (nggdarliga) blskaparveksturin.
Hesin gevur &bendingar um produktivitetsvgksturin i buskapinum. Vit noydast ti at halda okkum til BTU i leypandi
prisum, ta vit (i kapittul I i fragreidingini) skulu meta um framtidar buskapargongdina i ti stutta siktinum.

At meta um framtidar gongdina i BTU i leypandi prisum er uppaftur truplari enn at meta um BTU-gongdina i festum
prisum. Harumframt hevur talid fyri veksturin i BTU i leypandi prisum eitt avmarkad nytsluvirdi. Prisgongdir {
uttanlandshandlinum (innflutningi og Gtflutningi) hava seinnu &rini stérliga avirkad uppgjerda BTU-id i leypandi prisum.
At gera metingar av framtidar prisgongdum i m.a. uttanlandshandlinum er sera trupult, og hetta ger eisini metingina
av BTU-vgkstrinum { leypandi prisum meira dvissa. Ein uppgerd av BTU-vgkstrinum i fastum prisum hevai gjort tad
mgguligt at mett um trendin i buskapargongdini i langa siktinum og sveiggini rundan um hendan trend i stutta
siktinum. Ein slik uppgerd hevadi eisini minkad um dévissuna i metingunum, ti vit ta kundu saed burtur fra prisbroytingum
i m.a. uttanlandshandlinum.

I 1.1 Eftirspurningurin

Mynd I 2 visir gongdina i innlendis eftirspurnarpgrtunum (nytsluni og ilggunum) sidan 1998 og mynd I 3
gongdina i Utflutningi, innflutningi, nettoGtflutningi, BTU og brukarapristalinum sidan 1998. Tglini { b4dum
myndunum eru visitgl vid 1998 sum grundar.

Gongdin i innlendis eftirspurnar pgrtum 1998-2018, indeks 1998=100 MyndI2
Indeks 1998 = 100
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Kelda: Hagstovan og Buskaparradid

Av mynd I 2 saest, at almenna nytslan hevur verid tann mest stgdugi parturin av innlendis eftirspurning-
inum og naest eftir henni i stgdufesti, er privata nytslan.

Hinvegin eru privatu og almennu ilggurnar tann mest sveiggjandi parturin av innlendis eftirspurninginum.
Mynd I 2 visir fyri almennu ilggurnar ein stéran vgkstur fram til 2008, har tad sidani hendi ein stér minking
i almennu ilggunum. Samstundis saer tad Ut til, at tann vgksturtilgongd fyri almennu ilggurnar, sum hendi
fram til 2008, endurtekur seg fra 2010 og frameftir.
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Almennu ilggurnar hava sostatt verid konjunkturvidgangandi, og hevur almenni geirin sostatt gkt um
sveiggini i blskapargongdini. I fragreiding Buskaparrddsins & heysti 2015 vard i kapittul II hugt at
ilgguzetlanunum hja almenna geiranum, og meting vard gjgrd av, hvgrt sggan vid konjunkturvidgangandi
almennum ilggum for at endurtaka seg i komandi arum. BlUskaparradid roknar tad sum oOheppid, at
almenna ilegugongdin i so stéran mun er konjunkturvidgangandi. Almennu ilggurnar hava seinastu 20
arini havt tvey stéor uppgangandi sveiggj og eitt stért nidurgangandi sveiggj, og sveiggini hava tyduliga
samsvarad vid konjunkturgongdina.

Privatu ilegurnar hava eisini verid sveiggjandi, men ein storur partur av hesum ilggunum hevur verid
innflutningur av Gtlendskt bygdum skipum, flogfgrum og vindmyllum. flegur av hesum slag leggja ikki
stort eftirspurnartryst & fgroyska arbeidsmarknadin. Sammett vid almennu ilggurnar hava privatu
ilggurnar havt tyttari, men eisini minni, sveiggj.

Mynd I 3 visir gongdina i Utlendskum eftirspurningi, BTU og brlkarapristali. Av myndini saest, at
atflutningurin, innflutningurin og BTU i leypandi prisum eru vaksin stérliga seinnu arini. Myndin bendir
eisini &, at ein realvgkstur er hendur i BTU vid tad, at veksturin i brikarapristalinum er négv minni enn
vgksturin i hinum steddunum. Stgddina & hesum mgguliga realvgkstri kenna vit té ikki, ti foroyska BTU-
id verdur sum adur nevnt ikki gjgrt upp i fastum prisum.

Utlendskur eftirspurningur, BTU og brikarapristali 1998-2018, indeks 1998=100 Mynd I3
Indeks 1998 = 100 Mié DKK

Utflutningur Innflutningur 317
300 BTU —— Br(karapristalid 400
-------- Nettoutflutingur (hegri dsur)

250
0
200 . K 3 200
® .' A e * . % _-
[ : : ) -600
100 e 2 133
- : : : -800
50
-1.000
0 ; ; ; ; -1.200

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kelda: Hagstovan og Buskaparradid

Privatar ilegur i skip, flogfgr og vindmyllur siggjast aftur i innflutningstglunum i mynd I 3 sum stor sveiggj
i innflutningi, og samsvara hesi sveiggj vid sveiggini i privatu ilegunum i mynd I 2. T4 BTU verdur gjort
upp, verdur innflutningurin drigin fra utflutninginum fyri at finna talid fyri nettoutflutningin.

Annars hevur nettoutflutningurin av vgrum og taenastum (hggri asur) verid negativur burtursaed fra
arunum 1998 og 2014-2016 (og 2017-2018). @Il hini arini sidan 1998 hevur nettoutflutningur Fgroya
verid negativur. Orsgkin til at hetta ber til, er heildarveitingin 4r Danmark og Ignarinntgkur Ur Gtlondum,
sum gera sitt til at geva eitt yvirskot a gjaldsjavnanum. Samstundis ger heildarveitingin, at almenna
nytslan i Feroyum i % av BTU oftast er sterri enn i londunum, vit vanliga sammeta okkum vid. Sama er
galdandi fyri lgnarinntegkur Gr Gtlondum; hesar vidvirka eisini til, at privata nytslan i % av BTU oftast er
stgrri enn i londunum, vit vanliga samanbera okkum vi&3.

Sgguliga hava stérar nidurgongdir i fgroyska buskapinum ofta stavad fra storum fgllum i Gtflutninginum
(utlendskum eftirspurningi), og hava hesi fgll avirkad arslitini hja almenna geiranum. Eisini hava hesi fgll
avirkad inntgkurnar i utflutningsvinnunum, sum aftur avirka arbeidsvirknid og inntgkur i teimum vinnum,
id framleida til innlendskan eftirspurning.

3 Si Buskaparradid, buskaparfragreiding a heysti 2013 a sidu 41.
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Omanfyri nevnda ‘regla’ er to ikki uttan undantak. Undir kreppuni sidst i attatiarunum og fyrst i nitidrunum
skapti privat og alment ilgguvirksemi og lansveitingar, éheft av uatflutninginum, stér sveiggj i
blskapargongdini. Seinni i tilgongdini minkadi UGtflutningurin eisini stérliga. I arunum undan
figgjarkreppuni voru buskaparligu sveiggjini ei heldur orsakad av broytingum i Gtflutninginum, men heldur
l&nsveitingum og miseydnadum ilgguvirksemi. Privata nytslan sum partur av BTU fall &rini 2008-2010.
Vegna stgddina & privatu nytsluni i mun til BTU virkar eitt sovordid fall 6gvusligt & buskapin. Almennu
ilegurnar minkadu stérliga i 2009-2010, og hevdi hetta eisini eina talmandi avirkan & buskapargongdina.
Hgvdu almennu ilggurnar istadin verid gktar i hesum nidurgangskonjunkturi, hevdi almenna
ilaguvirksemid havt eina stimbrandi dvirkan a buskapargongdina.

I 1.2 Bustadarmarknadurin

Mynd I 4 visir gongdina i hdsaprisum og brukaraprisum sum skrasett av Betri banka. Hagtglini geva té
ikki eina heilt neyva mynd av prisgongdini. Eitt nU eru ibudir ikki vid i hagtglunum, og harafturat eru
einans hus viéd grundgkjum millum 250 og 1000 fermetrar tald vid.

Av myndini saest, at eitt slag av ‘blgdru’ vard blast upp fram til 2007, sum sidani brast. Blgdran visti seg
serliga i husaprisunum i Térshavnar kommunu, men var té ikki so stér sum eitt né i Danmark.

Prisirnir & hisum i Térshavn hava verid vaksandi sidan 2012, og teir eru nu a veael haegri st@gdi enn prisirnir
i 2007. Munurin millum husaprisir i Térshavn og adrastadni i Feroyum vaks sera nogv i 2006, og hevur
ein prismunur upp a eina géda milliéon krénur hildid saer fram til 2016, ta prismunurin for upp & 1,5 mié.
kr. T 1. &rsfjérdingi 2017 er prismunurin farin upp & naestan 1,7 mid. kr.

Prisurin & ibudum, id sum adur nevnt ikki eru vid i hagtglunum handan mynd I 4, er vaksin meira enn
prisurin & sethdsum.

Gongdin i hisaprisum og brukarapristalinum 1998-2017 (1. arsfj.) MyndI 4
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Kelda: Hagstovan og Betri Banki

Prisvgksturin er m.a. grundadur a laegri rentu og stgrri eftirspurning, serliga eftir ibddum i Térshavnar
gkinum.

I 1.3 Vinnuvidokomandi bygnadarbroytingar

Samstundis sum figgjarkreppan hevur havt sini arin & buskapargongdina i Fgroyum, eru stérar
bygnadarligar broytingar farnar fram i fgroyska buskapinum. Eitt er, at félkasamansetingin er broytt;
nakad annad er, at vinnugreinabytid er broytt, og at Gtflutningsmynstur og marknadarlond Fgroya eisini
eru broytt.
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%-byti av virdisgkingini bytt a tilfeingis-, framleidslu- og taenastuvinnur 1998-2018 MyndI5
%-byti av virdisgkingini Taenastuvinnur (terticert) mBygging og framleidsla (sekunder) mTilfeingisvinnur (primaert)
100%
90%
80%
N L P I 2 o ° e 2 N
70% & > © ) £5 2 2 L EN 2 3 3 < X BN R s ®
in [ H [ 0 I 2 s N 2 S E & N — —
© © 10 i o) o @ ?3 ‘é 5 5 2 9 & ) © © ©

60%

50%

40%

30%

20%

20%

10%

o
>
)
R
o
el

0%
1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Vidm.: Arini 2016 til 2018 eru framrokningar gjordar til fragreidingina september 2017
Kelda: Hagstovan

Mynd I 5 visir gongdina i virdisgkingini bytt a tilfeingis-, byggi- og framleidslu- og taenastuvinnur. Gongdin
hevur verid eitt sindur @drvisi enn i grannalondunum, har tertieru vinnunar eru vaksnar og
tilfeingisvinnurnar minkadar, og somuleidis framleidsluvinnurnar. Sidani 2009 er fgroyska tilfeingisvinnan
(primera vinnan, tvs. serliga uppisjovarvinnan og alivinnan) vaksin négv lutfalsliga, med&an byggi- og
framleidsluvinnan (sekundera vinnan) er vaksin eitt vet og teenastuvinnan (tertiera vinnan) minkad négv
lutfalsliga.

Ein orsgk til hesa gongdina er gongdin i ali- og uppisjévarvinnuni, og harvid i Utlendska eftirspurninginum,
sum sostatt i stéran mun hevur borid fram vgksturin i buskapinum ngkur av seinastu arunum. Spurt kann
verda, um hendan gongdin kann halda fram og hvgnn tydning tad hevur, at tertiervinnan ikki lutfalsliga
veksur eins og i teimum londum, vit vanliga sammeta okkum vid. Hetta kann eisini hava tydning fyri
tilflytingina til Feroya; flestu mgguligu tilflytarar til Feroya vid Utbldgving ar Utlondum leita helst eftir
arbeidi innan tertieru vinnuna.

Virdisgking bytt a tilfeingis-, framleidslu- og teenastuvinnur i mié. kr. 1998-2018 Mynd I 6
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Vidm.: Arini 2016 til 2018 eru framrokningar gjerdar til fradgreidingina september 2017
Kelda: Hagstovan

Virdisgkingin bytt & tilfeingis-, byggi- og framleidslu- og teenastuvinnur er vist i mynd I 6 omanfyri. Her
siggja vit, at ein stérur vgkstur i leypandi prisum hevur verid i taenastuvinnum (tertierum vinnum) sidan
figgjarkreppuna, medan tann tilsvarandi vgksturin innan tilfeingisvinnuna (primeru vinnuna) hevur verid
uppaftur stgrri. Tilfeingisvinnan er eydkend vié sinum stgrru sveiggjum i virdisgkingini yvir ar.
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Mynd I 7 nidanfyri visir gongdina i virkisyvirskoti og Ignum i vinnufyritekum# i mid. kr. Eisini er roknad
lutfallid millum virkisyvirskot og Ignir. Myndin tekur vid framroknad tgl fyri arini 2014 til 2018.

Yvirskot og lgnir fyri vinnufyritgkur (S11) i mid. kr. 1998-2018 Mynd I 7
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Vidm.: Arini 2016 til 2018 eru framrokningar gjordar til fragreidingina september 2017
Kelda: Hagstovan

Vit siggja, at lgnirnar i vinnufyriteskum vuksu ndgv fram til figgjarkreppuna i 2007-08, harnaest fullu taer
og voru i 2013 einans godar 100 mid. kr. stgrri enn i 2008. Hetta svarar til ein vgkstur uppa 2,3%, i®
umbodar eitt fall i realum virdi av lgnum>.

Yvirskot i vinnufyritgkum st6d stért seed i stad fra 1998 fram til 2008, men er vaksid stdrliga sidan 2008.
Talan er naerum um eina fyrafalding i virkisyvirskoti, Ur 1.389 mid. kr. i 2008 uppi 5.189 mio. kr. i 2018.

Lutfallid millum virkisyvirskot og Ignir veksir storliga sidani 2008, Ur 30% i 2008 uppi 71% i 2018. Orsgkin
til hesa lutfalsliga stéru broyting sidan 2008 eru stéru vinningarnir i uppisjovar- og alivinnuni seinastu
arini, sum ikki eru falnir lgntakarunum i allari vinnuni i lut, men mest kapitalanarunum.

X%k

Mynd I 8 visir talid av lgntakarum og roknada lgn pr. lgntakara i vinnufyritgskum® fra januar 1998 til mai

2017. Strikumyndinirnar byggja a utrokningar av leypandi 12 manadar midal, si tekstkassa 3 undir
avsnitti I 3.1.

4 Hetta eru allar Ignir uttan teer i almennu fyrisitingini og i figgjarfyritgkum.
5 Brukarapristal 1.arsfjording 2008 til til 1. arsfjording 2013 vaks vid 6,5%.
6 Hetta er allir Ipntakarar uttan Igntakarar i almennari fyrisiting og i figgjarfyritgkum.
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Lgntakarar og Ign pr. Igntakara i vinnufyriteskum i mié. kr. jan-98 til mai-17 Mynd I8
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Vidm.: Vinnufyritokur eru i hesum fori allar fyritekur uttanfyri almenna geiran
Kelda: Hagstovan

Myndin visir, at stér sveiggj hava verid i lgntakaratalinum i vinnufyritgkum i tidarskeidnum 1998 til 2016.
Ein storur vekstur var fram til 2004, eitt liti® fall i 2005, aftur vgkstur i 2007-08 og sidani eitt fall fram til
januar 2012. Eftir januar 2012 hevur aftur ein vgkstur verid i lgntakaratalinum i vinnufyritgkum. Hesin
vgksturin hevur serliga verid stérur sidani midskeidis i 2014.

Roknad Ign pr. Igntakara i vinnufyritgkum er vaksin sidani 1998. Strikumyndin i mynd I 8 visir ngkur

sveiggj, i® hanga saman vid konjunkturgongdini. Myndin bendir &, at reallgnir og produktivitetur i
vinnufyritgkum eru vaksin nevnivert sidan 1998.

Mynd I 7 visti, at samladu Ignargjaldingarnar i vinnufyritgkum stédu naerum i stad fra 2008 til 2013.
@vugt visir mynd I 8, at roknad lgn pr. lgntakara i vinnufyritgkum er vaksin négv i sama tidarskeidi.
Visandi til mynd I 7 er tad sostatt ikki tann einstaki lgntakarin, id hevur fingid minni i Ign, men talid av

Igntakarum i vinnufyritekum, sum er négv minkad fram til 2013, si mynd I 8. Ti verdur meira Ign til
hvgnn, ta midaltalid verdur roknad.

X%k

Gongdin i félkatalinum og nettotilflytingini eru tydandi indikatorar fyri buskapargongdina og vinnuligu
gongdina i Feroyum, baedi i ti stutta og langa siktinum.

Mynd I 9 nidanfyri visir sambandi® millum nettotilflyting og arbeidsloysi fra januar 1998 til juni 2017.
Tglini fyri nettotilflyting byggja a leypandi 12 méanadar samanlegging, sum visir trendin i gongdini. Myndin
visir, at nettofraflytingin sum heild hevur verid reettiliga stor i tidarskeidnum. Try tidarskeid hava verid
vid positivari nettotilflyting, nevniliga arini 1998-2004, 2009 og 2014-2017. Nettotilflytingin i seinastuni
hevur uttan iva samband vid vaksandi tal av stgrvum i Fgroyum. Stgrri arbeidsloysi i Feroyum synist at
minka um nettotilflytingina og gvugt, té uttan at hetta samband forklarar alla gongdina i tglunum.
Seinastu tglini benda &, at vgksturin i nettotilflyting heldur afram.
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Arbeidsloysid (%) og nettotilflyting sum leypandi 12 mdr. samanlegging jan-98 til juni-17 MyndI9
Arbeidsloysi i %
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Vidm.: Uppgerdin av nettotilflyting gongur til juni 2017, medan uppgerdin av arbeidsloysinum gongur til juli 2017.
Kelda: Hagstovan

Mynd I 10 nidanfyri visir gongdina i félkatalinum sum leypandi midal, og i nettotilflytingini sum leypandi
samanlegging. Vit siggja, at félkatali®d mestsum hevur stadid i stad fra 2004 til 2014. I 2014 var fyri fyrstu
ferd sidan 2009 vgkstur i folkatalinum. Burdaravlopid (munurin millum fgdital og deydatal) hevur verid
fallandi seinastu 25 arini, og vid ti i 2014 galdandi deyd&s- og fgéditittleika verdur burdaraviopid negativt
umleid 2035-20407.

Folkatalid og nettotilflyting jan-98 til juni-17 MyndI 10
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Kelda: Hagstovan

7 Egnar utrokningar vid stgdi i aldurstreytadum fgdi- og deydstittleika i 2014 og naestseinastu félkatalsframskriving Hagstovunnar gav negativt

burdaravlopi i 2035, si Buskaparradsfragreidingina a heysti 2016. Broytingar av fgditittleika sidan 2014 kundi bent 4 at negativa burdaravlodid er
Utsett - eitt leysligt met kundi er 2035-2040.
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I 1.4 Laksa- og oljuprisir

Laksa- og oljuprisir avirka sum sagt faroyska buskapin stérliga i leypandi prisum.
Mynd I 11 visir gongdina i oljuprisinum® i donskum krénum sidani januar 2014.

Vit siggja, at oljuprisurin hevur sveiggjad reettiliga ndgv, og at hann i skrivandi stund liggur & umleid 307
DKK/tunnu. Eitt stort prisfall hendi & olju eftir august 2014. I $/tunnu hevur prisurin sidani januar 2015
sveiggjad millum i hgvudsheitum 40 og 60.

Av ti, at olja verdur handlad i dollarum og dollarakursurin er haekkadur reettiliga nogv fra juli 2014,
merkist oljuprisfallid & heimsmarknadinum ikki so veel. Ein stérur partur av oljuprisfallinum er i hesum
tidarskeidi neutraliseradur vegna haekkingina i dollarakursinum. Sidan januar 2017 hevur oljuprisurin té
verid fallandi, samstundis sum $-kursurin hevur verid fallandi. Alt annad lika skuldi hetta merkt laegri
oljupris i DKK.

Spotprisir av olju (DKK/tunnu), aug-14 til aug-17 MyndI 11
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Kelda: Thomson/Reuters og Danmarks Nationalbank

Mynd I 12 visir gongdina i laksaprisunum i norskum kréonum seinastu arini. Vit siggja, at sveiggini eru
stor, men at trendurin visir ein prisvgkstur seinastu négvu arini. Prisurin i januar 2017 var i haeddini og
hevur ikki verid heegri seinastu noégvu arini. Vidmerkjast skal, at norska kréonan er fallin reettiliga nogv
sidan hon var haegst i 2012, og at vgksturin i laksaprisinum tiskil ikki hevur verid so stérur i donskum
kronum. Hinvegin er dollarakursurin sum nevnt styrknadur munandi sidan midan 2014 til desember 2016.
Ti er Gtflutningsprisurin fyri laks til USA i donskum krénum i hesum tidarskeidinum vaksin meira enn vist
a myndunum.

8 Hetta er WTI (West Texas Intermediate) oljan, sum vanliga er undir prisinum a nordsjévarolju (Brent).
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Spotprisir av laksi i norskum krénum hvgrja viku, jan-11 til aug-17 MyndI 12
Prisur i norskum krénum
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Kelda: fishpool.eu

Mynd I 13 visir broytingina i laksaprisinum i midal fyri hvgrja viku i arinum. I 2013 var ein prisvgkstur
upp & naerum 50% i mun til rid fyri. I 2014 og 2015 var ein prisvekstur uppa avikavist 2% og 5%,
medan prisvgksturin i 2016 var 50% i mun til sama tidarskeid i 2015. Higartil i 2017 hevur tilsvarandi
prisvgksturin verid 6% i mun til sama tidarskeid arid fyri.

Arlig prosent broyting i spotprisinum a laksi 2005-2017 Mynd I 13
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Vidm.: 2017 er higartil i &r i mun til somu ménadir i fjer.
Kelda: fishpool.eu

Gongdin i oljuprisinum i 2014 og 2015 og gongdin i laksaprisinum arini 2013 til 2017 higartil, hava bgtt
um bytislutfallid i uttanlandshandlinum, sum alt annad lika hevur betrad handilsjavnan. Tad vil siga, at
vit faa lutfalsliga meira fyri okkara laksautflutning, samstundis sum vit lutfalsliga skulu gjalda minni fyri
okkara oljuinnflutning.

I 1.5 Handilsjavnin

Talva I 3 visir gongdina i vgruutflutningi og veruinnflutningi Fgroya fyrra halvar 2017 sammett vié fyrra
halvar 2016.

Innflutningstglini visa vaksandi innflutningsvirdi i mun til halvarid fyri (11,9% ialt). Um skip verda roknadi
fra, var vgksturin i innflutninginum 10,8%.

Innflutningurin til beinleidis nytslu er vaksin vid 5,9%. Nogv st@rri er vgksturin i innflutninginum av bilum
o0.g. flutningsfgrum, her var vgksturin 36,4%. Hetta kann vera ein dbending um vgkstur i privatu nytsluni.
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Innflutt tilfar til byggivirki er minkad (-10,3%), og samstundis er innflutningurin av maskinum o.a. utgerd
minkadur (-12,8%). Innflutningurin av brennievni o.t. er i tidarskeidnum vaksin vid 52,6%.

Utflutningurin er vaksin 8,2% fyrra halvdr 2017 samett vid fyrra halvar i fjgr. Uttan skip vaks
Utflutningurin fyrra halvarid 2017 vid 13,2%. Vgkstur hevur verid i Gtflutninginum av “uppisjévarfiski” og
"alifiski” uppa avikavist 14,5% og 24,6%, medan utflutningurin av "botnfiski og @drum fiskaslggum” er
minkadur vid 4,2%.

Handilsjavnin er batnadur seinastu arini og stavar hetta partvis fra betringini i bytislutfallinum i
uttanlandshandlinum.

Inn- og utflutningur av verum og handilsjavnin fyrra halvar 2017 Talval3
Innflutningur fyrra halvar 2017 Mié DKK (cif) Stoddarlutfall, % Halvarligur vokstur
Til hav- og landbunad 198 5,6% 11,8%
Til byggivirki 291 8,2% -10,3%
Til adra framleidslu 729 20,4% 7,0%
Brennievni ot. 482 13,5% 52,6%
Maskinur oo. utgerd 410 11,5% -12,8%
Bilar oo. flutningsfor 277 7,8% 36,4%
Til beinleidis nytslu 715 20,1% 5,9%
Skip, flogfer o.t. 271 7,6% 27.5%
Ravgra til fiskavirking 192 5,4% 51,5%
Vgruinnflutningur i alt 3.565 100,0% 11,9%
Vgruinnflutningur ex. skip, flogfer o.t. 3.295 92,4% 10,8%
Utflutningur fyrra halvar 2017 Mié DKK (fob) Stoddarlutfall, % Halvarligur vokstur
Alifiskur 2.065 49,0% 24,6%
Uppsjovarfiskur 953 22,6% 14,5%
Botnfiskur og onnur fiskaslag 1.103 26,2% -4,2%
Adrar verur 76 1,8% 12,9%
Skip 16 0,4% -91,3%
Vgruutflutningur i alt 4.212 100,0% 8,2%
Vegruutflutningur ex. skip o.t. 4.196 99,6% 13,2%
Handilsjavnin, arini 2009-2017 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 1.h.2017
Vid skip o.t., mié DKK -106 327 128 -1.167 -169 348 758 1.430 646
Uttan skip o.t., mié DKK 162 364 222 -145 552 584 1.182 1.727 901

Kelda: Hagstovan

I 2 Innlendis eftirspurningur fra hasarhaldunum (privat nytsla)

I 2.1 Metingar vidvikjandi privatu nytsluni

Privata nytslan er ein tydningarmikil partur av fgroyska buskapinum; i stgdd er privata nytslan & haedd
vi§ Utflutningin av vgrum og taenastum. Tiskil hevur gongdin i privatu nytsluni stéra &avirkan a
buskaparvgksturin i fgstum prisum.

Privata nytslan verdur uppgjgrd sum lidur i uppgerdini av Utreidslu- ella eftirspurnarsiduni a
tjédarroknskapinum. Seinastu uppgjgrdu tjdédarroknskapartglini  vidvikjandi  Utreidslu- ella
eftirspurnarsiduni eru fyri 2013. Fyri tidarskeidid aftand 2013 hava vit bert nakrar indikatorar um
nytsluna. Ein indikatorur er innflutningurin av nytsluvgrum (si talvu I 3 & undanfarnu sidu); av gdrum
indikatorum er gongdin i Ignargjaldingum (si mynd I 19a og I 19b i avsnitti I 3.1) og MVG-inntgkur
landskassans.
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Mynd I 14 nidanfyri visir nytslukvotuna hja husarhaldunum sambeert tjédarroknskapartglum fyri arini
1998 til 2018. Tglini fram til 2013 eru uppgjgrd tgl, medan tglini fyri 2014-2018 eru bygd & metingar vid
st@di i nytslu av buskaparmyndli Hagstovunnar.

Nytslukvota hja hisarhaldum sambezert tjédarroknskapartglum 1998-2017 MyndI 14
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Vidm.: Nytslukvotan er lutfall millum nytslu og teku inntekuna hja husarhaldsgeira. Tglini fyri 2014-2018 eru metingar og fortreyt fyri byti av
utreidslum (endaliga nytslan) i tjodarroknskapinum.
Kelda: Hagstovan og Buskaparradid

Sidan 2007 er nytslukvotan minkad reettiliga négv. Hetta gevur abending um, at husarhaldini aftana
figgjarkreppuna hava vist stgrri varsemi vidvikjandi privatari nytslu. Nakad tad sama hevur gjgrt seg
galdandi i okkara grannalondum?®.

Eitt astgdi er, at foroysku pensionistavidurskiftinil® og royndirnar fra figgjarkreppuni fra 2007-10, hava
eggjad til sparing heldur enn privata nytslu i Fgroyum, og harvid til nakad minni ikast fra innlendis
eftirspurninginum til buskaparvgkstur. Négvur privatur kapitalur er eisini mistur i samband vid
figgjarkreppuna i nitidrunum og i 2007-09, og roknast kann vid, at hetta eisini hevur eggjaé til varsemi i
privatu nytsluni. Laga rentustgdid og ivin um ngktandi renting av pensjonsuppsparing kann eisini hava
eggjad eldru eettarlidunum til samansparing heldur enn nytslu.

Tglini benda &, at tad ikki er privata nytslan (hdsarhaldini), sum hevur verid stéra drivmegin handan
buskaparvgksturin i 2012 og 2013, men hinvegin nakad meira fra 2014 og fram til i dag, si talvu I 1.
Sgguliga (1999-2008) hevur nytslukvotan verid négv haegri, enn hon er i dag; ein stgrri ella minni
nytslukvota kundi fingi® stora avirkan & buskapin, ti privata nytslan sum nevnt er ein stérur partur av
BTU.

Mynd I 15 nidanfyri visir gongdina i innflutningi av nytsluvgrum sum leypandi midal (si tekstkassa 3 i
avsnitti 3.1.). Stori vegksturin seinastu tidina i innflutninginum av drdgvum, halv- og o6drigvum
nytsluvgrum hevur verid nytt i undanfarnum fragreidingum sum grundgeving fyri at rokna vid eini
haekkadari privatari nytslukvotu i 2015-2018. Hinvegin kann hesin umrgddi nytsluvgksturin eisini
samsvara vid ein vgkstur i Ignargjaldingum og tgkari inntgku.

9 Det gkonomiske rad: Dansk gkonomi forér 2015, sida 28-30.
10 Fgroysku pensionistavidursktiftini fevna um eldingina av bufjgldini, lutfalsliga stgrri pensjonistatalid og lutfalsliga ldga pensjonsuppsparingina i
mun til i grannalondunum, og tvungna pensjénsnyskipanin.
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Lgnarinntgka og innfluttar nytsluvgrur hja hisarhaldum, jan-10 til juni-17
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Viom.: Talini fyri Ienargongdina ganga til juli 2017, medan telini fyri innflutningin ganga til juni 2017.

Kelda: Hagstovan

Myndin visir, at innflutningurin av halvdrdgvum nytsluvgrum (t.d. kl&edum) og drdgvum nytsluvgrum
(t.d. sjonvarp og bilum) er vaksin nogv sidan 2010, serliga aftand midskeidis i 2012. Vidmerkjast skal,
at Ignarinntgkur vunnar i Utlondum ikki eru vid i Ignartglunum handan mynd I 15.
Gongdin i innflutninginum av &drigvum nytsluvgrum (t.d. matur og drekka) og gongdin i
Ignargjaldingunum eru ngkulunda samanfallandi yvir alt tidarskeidid. I hagtglunum fyri innflutning fylla
teer 6dragvu nytsluvgrurnar meira enn taer drigvu og halvdridgvu nytsluvgrurnar.

I 2.2 Gongdin i treystitglum (konjunkturbarometrinum)

Treystitglini fré Hagstovuni i mynd I 16 nidanfyri snigva seg um metingar fra hisarhaldunum um teirra
figgjarstedu seinasta arid og komandi ar.

Nettotal - hisarhaldini og teirra veentada figgjarstgda eitt ar framm, jan-06 til jun-17
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Kelda: Hagstovan

Myndin visir fram til januar 2015 eitt vaksandi bjartskygni, sum ikki hevur verid stgrri sidan januar 2007.

Hinvegin hevur bjartskygnid verid eitt sindur minni sidan ta. Té visti treystitalid fyri januar 2017 ein
vgkstur og treystitalid fyri juni 2017 eitt fall.

Mynd I 17 nidanfyri visir treysti-visitalid tilsamans fyri fgroysku hdsarhaldini. Myndin visir aleid tad sama

sum myndin undan henni, vid tad at treystitalid hja hdsarhaldunum i juni 2014 var stgrri enn nakrantid,
men at ein litil minking sidan ta er hend.
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Visital - samlad brukaravisital fyri faroysku hasarhaldini, jan-06 til jun-17
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Kelda: Hagstovan

Mynd I 18 visir gongdina i privatu nytsluni sambaert tjédarroknskapinum fyri arini 1999-2018. Tglini fyri
2014 til 2018 eru mett vid nytslu av buskaparmyndli Hagstovunnar. Arini fram til figgjarkreppuna i 2008

var storur vgkstur i privatu nytsluni hvgrt ar. Sidani voru try ar vié falli, men sidan 2011 hevur aftur verid
vgkstur.

Nytsluutreidslur i mié. kr. og veksturin i %, 1999-2018

Mynd I 18
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Vidm.: Tolini fyri 2014-2018 eru metingar og fortreyt fyri byti av Utreidslum (endaliga nytslan) i tjédarroknskapinum
Kelda: Hagstovan
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I 3 Virksemid i privatu vinnugeirunum (privatar ilggur o.a.) og innlendis
eftirspurningurin
I 3.1 Gongdin vidvikjandi lgnargjaldingum og lgntakaratali

Lgnarhagtglini hvgnn ménada fra Elektron (samtidarskattaskipanini) eru millum tey mest hentu hagtglini
vit hava til tess at lysa virksemid i buskapinum sum heild og gongdina innan ymsu vinnugreinarnart?,

Mynd I 19a og I 19b nidanfyri visa prosent-broytingina i lgnartglunum fra Elektron seinastu arini sum
leypandi ar-til-ar broyting (si Utgreining i tekstkassa 3).

Mynd I 19a visir gongdina i Ignargjaldingunum innan primeru og sekunderu vinnugreinarnar, medan
mynd I 19b visir gongdina i Ignargjaldingunum innan tertieru vinnugreinarnar.

Lgnargjaldingar, a/a broyting i % bygt a leypandi 12 mdr. samanlegging, jan-07 til jul-17 Mynd I 19a
a/a %-broyting
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Kelda: Hagstovan
Lgnargjaldingar, a/a broyting i % bygt a leypandi 12 mdr. samanlegging, jan-07 til jul-17 Mynd I 19b
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Kelda: Hagstova Fgroya

11 Gongdin i Ignartglunum fra Elektron samsvara ikki vid gongdina i BTU sum inntgku (Ignarpartinum av bruttofaktorinntgkuni, BFI). Orsgkin er
m.a., at BFI eisini fevnir um samsyning til kapitalin (restinntgkuna). Munur er eisini a tjédarroknskaparlgnum og elektronlgnum, ti allar
Ignarvidbgtur eru ikki i elektronlgnunum, t.d. pensjéngjgld, tvungin sosial trygdargjgld og B-inntgkur.
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Tekstkassi 3 Trend utrokningar, id byggja @ 12 manada leypandi samanlegging og midal, herundir ar til ar %-
broytingar, stutt fragreiding:

12 méanada leypandi samanlegging er samanlegging av 12 undanfarnu manadunum, roknad fyri hvenn manada.

12 méanadar leypandi midal er midal av seinastu 12 undanfarnu manadunum, roknad fyri hvgnn manada.

Ar til &r %-broytingar bygt & leypandi 12 manadar samanlegging ella midal. Tydningurin av hesum hattalagnum kann
lysast vi® einum dgmi i mynd I 19 a og b (samladar lgnir):

Vit leggja saman Ignirnar 12 manadir aftur i tidina frd jun-15 til jul-14 og gevur hetta 7,827 mia. kr. Vit leggja eisini
saman 12 manadar aftur i tidina frd jun-14 til jul-13 og gevur hetta 7,372 mia. kr. Ar til &r %-broytingin (ella vakstrar-
ratan) verdur so Utroknad sum 7,827/7,372 - 1 = 6,2%.

Hetta hattalag verdur nytt istadin fyri vanliga hattalagi®, har veksturin verdur roknadur higartil i arinum i mun til sama
tidarskeidid arid fyri. Hvgr manadi verdur her “roknadur upp” til eitt arsstgdi. Tad verdur roknad Ut hvussu %-visi
vgksturin (ella %-visa falli®) hevur verid fyri hendan “upproknada manadin” i mun til somuleidis “upproknada manadin”
eitt ar frammanundan. Ein manadi, id vikir négv fra undanfarnu manadunum, ger sostatt ikki so ndégvan mun i
“upprokningini”. Sostatt er talan um eina serliga trend-analysu yvir fleiri manadir, har roynt verdur av avduka ein
latentan trend i gongdini, sum fevnir yvir meira enn ein manada.

Vit siggja @ myndunum, at Ignargjaldingar i gllum vinnugreinum eru vaksnar seinastu arini. Sidan 2014
hevur st@rri vgkstur verid i tilfeingisvinnunum og vgruframleidsluvinnunum (iroknad bygging) enn i gllum
vinnugreinunum tilsamans. Harafturimoti hevur vgksturin i privatum teenastuvinnunum og i ti almenna
veri® minni enn i gllum vinnugreinunum tilsamans.

Lgnirnar i ti almenna hava sgguliga verid teer mest stgdugu, medan stér sveiggj hava verid i
tilfeingisvinnunum, vgruframleidsluvinnunum og privatu taenastuvinnunum.

I juli 2017 var ar-til-ar leypandi veksturin i gllum Ignargjaldingunum 5,3%. Stgrstur vgkstur saest i
vgruframleidsluvinnunum (9,6%) og privatum taenastuvinnum (5,0%); vgruframleidsluvinnur fevha m.a.
um fiska-, kryviji- og flakavirkir, og eisini um byggivirksemi og skipasmid. Laegri vgkstur hevur verid i
almennu Ignargjaldingunum (4,4%) og i tilfeingisvinnum (3,6%).

I talvu I 4 nidanfyri eru Ignargjaldingar sambaert Elektron byttar & 23 vinnugreinar. Eisini er vist beinleidis
vakstrariskoyti® 12 og stgddarlutfallid (parturin av gllum). Ta stgddarlutfalli®8 er minni enn beinleidis
vakstrariskoytid, er vgksturin stgrri enn midal, og gvugt.

12 5{ mannagongd i talvu | 1. i talvu | 4 er vakstrariskoytid t stigmarkad til 100%.
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Legnargjaldingar (Elektron-lgnir), vakstrariskoyti og steddarlutfall fyri vinnugreinarnar 1.

halvar 2016 og 1. halvar 2017 TalvaI4
Mi6 DKK %- Vakstrari- Stoddar-

1.h.2016 1.h.2017 Munur broyting skoyti lutfall

Landbunadur 8 9 1 15,3% 0,5% 0,2%
Fiskiskapur 496 489 ~7 -1,4% -2,8% 11,2%
Ali- og kryvjivirki 151 189 37 24,7% 15,6% 4,3%
Raevnisvinna 27 21 -6 -22,6% -2,5% 0,5%
Fiskavgruidnadur 169 186 17 9,9% 6,9% 4,2%
Skipasmidjur, smidjur 101 118 17 16,6% 7,0% 2,7%
Annar idnadur 124 130 6 4,6% 2,4% 3,0%
Bygging 279 324 45 16,1% 18,7% 7,4%
Orku- og vatnveiting 34 34 0 0,1% 0,0% 0,8%
Handil og umvaeling 367 387 20 5,5% 8,3% 8,8%
Gistihas og matstovuvirki 52 58 6 11,4% 2,5% 1,3%
Sjoflutningur 216 218 1 0,5% 0,4% 5,0%
Flutningur annars 140 151 11 7,5% 4,4% 3,4%
Postur og fjarskifti 70 68 -2 -2,7% -0,8% 1,6%
Figging og trygging 152 163 11 7,0% 4,4% 3,7%
Vinnuligar taenastur 164 180 16 9,5% 6,5% 4,1%
Hushaldstaenastur 40 42 3 7,3% 1,2% 1,0%
Landsfyrisiting 147 162 15 10,4% 6,3% 3,7%
Kommunur og rikisstovnar 473 492 19 3,9% 7,8% 11,2%
Undirvising 316 327 11 3,5% 4,6% 7;9%
Heilsu- og almannaverk 513 527 14 2,6% 5,6% 12,0%
Felagsskapir, mentan o.a. 95 102 6 6,7% 2,6% 2,3%
Otilskilad v.m. 1 2 1 72,0% 0,3% 0,0%
Tilsamans 4.136 4.377 241 5,8% 100,0% 100,0%

Kelda: Hagstova Fgroya

Mynd I 20 nidanfyri visir arstidarjavnada talid av Igntakarum samanhildid vid arstidarjavnada talid av
fulltidar arbeidsleysum.

Tal av Igntakarum og fulltidar arbeidsleysum, arstidarjavnad, jan-06 til mai-17 Mynd I 20
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Vidm.: Tolini fyri arbeidsloysid ganga til juli 2017, medan tglini fyri lentakarar ganga til mai 2017.
Kelda: Hagstovan

Vid endan av 2010 fall Igntakaratali®, samstundis sum arbeidsloysid vaks i sambandi vié at Fiskavirking
for av knéranum. I februar 2011 var tali® av fulltidararbeidsleysum sera hggt (1.981), samstundis sum
talid av lgntakarum var sera lagt (23.290).
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Sidani ta er talid av lgntakarum vaksid, og var tad i mai 2017 26.029, sum er 2.739 hagri enn i februar
2011. Serliga stérur hevur vgksturin verid i Igntakaratalinum sidan januar 2014. Sidan midskeidis i 2014
hevur stér nettotilflyting eisini verid til Fgroya.

Samstundis er talid av fulltidararbeidsleysum stgdugt minkad sidan januar 2011, ta tad voru 1.981
fulltidararbeidsleys. I juli 2017 var hetta talid minkad til 693, sum var ein minking uppa 1.288
fulltidararbeidsleys.

I 3.2 Gongdin vidvikjandi privatu ilggunum

Mynd I 21 visir privatu ilegurnar i mid. kr. og arliga veksturin i privatu ilggunum i % fyri arini 1999 til
2018. flggutelini eru skilmarkadi i samsvari vid tjédarroknskaparreglur. Myndin visir, at stor sveiggj hava
verid i privatu ilggunum, sum vanliga er ein sveiggjandi partur av tjédarroknskapar-utreidslunum (si eisini
mynd I 2 { avsnitti I 1.1).

Privatar ilggur i mié. kr. og arligur %-vgkstur, 1999-2018 Mynd I 21
Mié DKK %-vokstur
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Vidm.: Tolini fyri 2014-2018 eru metingar og fortreyt fyri byti av Utreidslum (endaliga nytslan) i tjédarroknskapinum.

Kelda: Hagstovan

Nogvar av ilggunum eru framleiddar og innfluttar lidnar ar Gtlondum t.d. skip, vindmyllur og flogfar, og
saest hetta aftur i t.d. 2003, 2005 og 2012.

Mynd I 22 nidanfyri visir einans innlendis framleiddu ilggurnar, i tann mun tad hevur verid gjgrligt at
eydmerkja hesar i innflutningshagtglunum. Orsgkin til, at skilt verdur imillum hesi ileguslgg, er, at
innlendis framleiddar ilggur vanliga leggja stgrri tryst & arbeidsmarknadin enn innfluttu ilggurnar.
Konjunkturarnir siggjast i innlendis framleiddu ilagutglunum & tann hatt, at ein stérur vgkstur hendi upp
til figgjarkreppuna i 2007 og sidani eitt fall i 2008-2009; annars hevur vgkstur verid gll arini sidan 2011.
Stori vgksturin i 2006 kemur fram, ti privatu innlendis framleiddu ilegurnar véru serliga litlar i 2005.
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Privatar innlendis framleiddar ilggur i mié. kr. og arligur %-vgkstur, 1999-2018 Mynd I 22
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Kelda: Hagstovan, tglini fyri 2014 til 2018 eru framrokningar fra mars 2017

I 3.3 Gongdin i treystitglum (konjunkturbarometrinum)

Konjunkturbarometrid fyri byggivinnuna (si mynd I 23 nidanfyri) visir stgrst tal av bileggingum sidan juni
2014. Samstundis hevur vinnan tryggjad saer arbeidi i midal meira enn 20 manadir fram, og er hetta tad
mesta nakrantid sidan uppgerdin av konjunkturbarometrinum byrjadi.

Konjunkturbarometrid fyri byggivinnuna, jun-06 til jun-17 Mynd I 23
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Kelda: Hagstovan

I mynd I 24 nidanfyri eru vistar avmarkingarnar fyri framleidsluna i byggivinnuni, sum byggiharrarnir
hava nevnt sum vidkomandi.

Torvandi eftirspurningur var ein storur trupulleiki fra 2008 og fram til januar 2014, men er tgrvandi
eftirspurningur naervid ikki nevndur sum ein trupulleiki i dag.

Ta négvar ilggur verda gjgrdar i senn, er altid ein vandi fyri trysti & arbeidsmarknadinum innan byggiyrkid.
I juni 2017 mettu 54% av byggiharrunum, at trot uppd arbeidsmegi er stgrsta avmarkingin fyri
fremleidsluna i byggivinnuni. Slikt tryst kann avirka restina av buskapinum vid pris- og lgnarvgkstri.

Umframt hetta kann tryst & arbeidsmarknadin innan byggiyrki® hava neiliga avirkan & byggiarbeidi, id er
i gongd, ta tad snyr seg um kostnad og godsku.
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Konjunkturbarometrid fyri byggivinnu - avmarkingar i framleidsluni, jun-06 til jun-17
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Kelda: Hagstovan

I 4 Innlendis eftirspurningur fra almenna geiranum - almenn nytsla og
ilegur

I 4.1 Nytsla hins almenna

Mynd I 25 nidanfyri visir gongdina (i mié. kr.) og vgksturin (i %) i almennu nytsluni sidan 1999, sum
uppgjert i tjodarroknskapinum. Tglini fyri 2014-2018 byggja & metingar (myndlanytslu). Vgksturin i
almennu nytsluni er i 2013 uppgjgrdur til 3%, og metti vgksturin fyri 2014 og 2015 er avikavist 2% og
1%. Metti vgksturin fyri 2016, 2017 og 2018 er avikavist 9% og 2% og 3%. Tglini eru i leypandi prisum.

Frd 1999 til 2002 var veksturin i almennu nytsluni sera stérur (8-11%). Arini 2007-2008 var eisini

tilsvarandi stérur vgkstur i almennu nytsluni. Vgksturin sidan ta hevur ligid millum 0% og 4% burturszed
fra einum ari, nevniliga 2016.

Tekstkassi 4:
Datu um almenna geiran

Tjédarroknskapurin fyri almenna geiran byggir & almennar roknskapir, ikki minst landsroknskapin. Vid virknadi fra
2010 eru kommunuroknskapir eisini skrasettir i Buskaparskipan landsins (BSL). Somuleidis eru roknskapir fyri
almennar grunnar og stovnar, sum ikki eru & figgjarldgini, tiknir vid i BSL i vaksandi mun. Vi hesum eru datukeldurnar
fyri almenna geiran vordnar munandi betri seinnu arini. BSL hevur eitt stért tal av bodlkingum og
utgreiningarmgguleikum til ymiskan umsitingartgrv. Kortini er tad ikki alti® lsett vid BSL at gera teer bolkingar og
utgreiningar, sum verda fyriskrivadar i tjédarroknskapinum, sum ju er hin vanliga nytti standardurin fyri uppgerd av
buskaparstgddum.

Buskaparmyndil Landsbankans byggir & tjédarroknskapar-bélkingar. Ta hesin buskaparmyndil hevur verid nyttur til
framrokningar, hava metingar verid gjgrdar av gongdini vid stgdi bdlkingum i BSL. Hetta eru bdlkingar sum ikki alti®
hava verid samanfallandi vid bdlkingar i tjédarroknskapinum. Eitt avist varni krevst ti i briki av telunum.

Telini benda &, at broytingar i almennu nytsluni (eins og i almennu ilggunum) hava verid konjunktur-
vidgangandi — ta ndgv hevur verid i kassanum, hevur nogv verid brukt og gvugt - og hevur hetta gkt
heldur enn minkad um sveiggini i buskapargongdini. Umradandi er ti hja ti almenna ikki at endurtaka
gongdina i arunum 1999-2002 og 2007-2008, nu buskaparliga virksemid aftur er i vgkstri.

Demografiskar broytingar i komandi arum fara at gera tad truplari at avmarka vgksturin i almennu
nytsluni (si fragreiding Buskaparradsins a vari 2015).
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Almennar nytsluitreidslur i mio. kr. og vgksturin i %, 1999-2018 Mynd I 25
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Kelda: Hagstovan, tglini fyri 2014 til 2018 eru fortreytir til framrokning fra september 2017.
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1 4.2 ilggur hins almenna

Mynd I 26 nidanfyri visir almennu ilggurnar fra 1998 til 2018. Keldan til mynd I 26 er Hagstovan (almenna
geira roknskapurin og figgjaraetlanir) og metingar Buskaparradsins. flggurnar hja sosialum grunnum og
rikisstovnum eru ikki tiknar vid, ti talan er her um so sma tgl.

Talan er um ilggur samsvarandi tjédarroknskaparuppgerd og ikki samsvarandi roknskaparuppgerd.
Tjodarroknskaparligu ilggurnar eru stgrri enn roknskaparligu ilagurnar; m.a. er alt Landsverk og vidlika-
hald (herundir alt & standardkonto 15 i landskassaroknskapinum) roknad sum ilggur i
tjédarroknskapinum.

Vit siggja ein tyduligan vgkstur i samladu almennu ilggunum fra 2015 til 2018. Hesin stavar baedi fra
landi, kommunum og kommunalum stovnum. flgguvirksemi landsins er négv avirkad av bygging av
Marknagilsdeplinum og Eysturoyartunnlinum, har ilegan byrjadi i februar 2017. flegur kommunanna
vuksu négv fram til 2008. Talan var i avisan mun um ilggur, sum hgvdu ligid & lani fra nitidrunum.
Betringar i figgjarstedu kommunanna &virkadu eisini fleguhugin. flsgur kommunanna fullu té négv fram
til 2010, men eru sidani vaksnar aftur.

Almennar ilggur arini 1998 til 2018 Mynd I 26
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Kelda: Hagstovan, telini fyri 2014 til 2018 eru fortreytir til framrokning fra september 2017.
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Kommunurnar yvirtoku eldragkid i 2015. Négv bendir 4, at henda yvirtgka eisini fevnir um eina yvirtgku
av einum rimuliga stérum ilggutgrvi & eldragkinum. flggurnar & heilsugkinum hava verid stérar, men
vaentandi koma demografisku broytingarnar at krevja enn fleiri almennar ilggur & heilsugkinum.

Mynd I 27 visir almennu ilggudtreidslurnar og ar-til-ar vgksturin i hesum. Eins og vid almennu nytsluni
(si mynd I 25) saest at framdu almennu ilggurnar sum nevnt eru konjunkturvidgangandi, baedi ta tad snyr
seg um land og kommunur (si mynd I 26 og I 27).

Sum nevnt er umradandi hja ti almenna ikki at endurtaka gongdina vid almennum ilggum fra 1999-2002
og 2007-2008, nu buskaparliga virksemid aftur er i vgkstri. Skuldarloftid hja kommununum - at skuldin
ikki skal koma upp um eina alikning - riggar ikki sum figgjarpolitiskt ambod; tad eggjar ikki til midvisa
figgjarpolitiska planlegging, i® fevnir um allar almennar ilggur. Tglini fyri 2014-2018 i gllum myndunum
(I 25 til I 27) eru mett av Buskaparradnum og Hagstovuni.

Almennar ilgguttreidslur i mié. kr. og veksturin i % 1999-2018 Mynd I 27
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Kelda: Hagstovan, tglini fyri 2014 til 2018 eru fortreytir til framrokning fra september 2017.
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I 4.3 Urslitid 4 almennu roknskapunum

Mynd I 28 nidanfyri visir eitt yvirlit yvir roknskaparurslit landskassans (RLU 2) fyri arini 2000 - 201813,
Fyri arid 2016 eru metingar gjgrdar av Hagstovuni um Urslitid, og fyri 2017-2018 eru figgjarlégarkarmar
nyttir.

Landskassadrslitid RLU 2, 2000-2018 Mynd I 28
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Kelda: Figgjarmalaradid og Hagstovan

Fyrimunarliga gongdin i konjunkturunum seinastu négvu arini atti at givid grundarlag fyri, at hallid a
landskassaroknskapinum var minkad nidur i einki fyri fleiri arum sidani. Ein av fordingunum fyri hesum
hevur verid demografiska gongdin, og fer demografiska gongdin beinleidis og dbeinleidis at verda
uppaftur meira avbjédandi i komandi arum.

Vit siggja, at hallid hja landskassanum (RLU 2) er minkad négv sidan 2013, og vendir til yvirskot i 2016-
18. Hinvegin gevur hetta RLU 2-Urslitid eina misvisandi mynd av veruligu haldfgrisstedu landskassans.
Uttan forskatting av pensjénum sidan 2012 (vid inntgkum uppé umleid 300 mid. kr. i 2015), hevadi RLU
2-hallid verid tilsvarandi stgrri, og yvirskot sostatt ikki verid longu i 2016.

I 4.4 Ogn og skuld hja ti almenna

Mynd I 29 nidanfyri visir gongdina i nettoskuld hja almenna geiranum arini 2000-2018 (negativ t@l svarar
til nettoogn). Vit siggja, at sosialu grunnarnir hava stéra nettoogn og at landskassin og kommunurnar
samlad hava eina nettoskuld. Nettoognin hja almenna geiranum var Gtvid 3 mia. kr. i 2007 og er sidani
stgdugt minkad nidur iméti 0 i 2013. Té er nettoognin vaksin eitt vet seinastu arini og verdur hon
vaentandi 1.358 mid. kr. i 2018.

13RLU 2 er roknskapardrslit landskassans aftana évanligar inntgkur/utreidslur.
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Nettoskuld (vid atbinad) hja almenna geiranum i Fgroyum, 2000 til 2018 Mynd I 29
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Kelda: Hagstova Feroya og meting fyri 2014-2018

Myndin byggir & eina meting av ogn og skuld hjé almenna geiranum, har m.a. skyldur landskassans fyri
teenastumannapensjonir og rentugaranti til P/F Liv ikki eru tiknar vid sum skuld!4. Annars eru adrar
almennar ognir tiknar vid til innara virdi (t.d. Fgroya Tele).

Mynd I 30 nidanfyri, visir ogn og skuld landskassans fra 2000 til 2018. Vit siggja, at bruttoskuldin er mett
til at vera naerum 5,6 mia. kr. i 2018, i8 svarar til 28% av mettum BTU fyri 2018. Sum &8ur nevnt, eru
taenastumannaskyldur og adrar vedhaldsskyldur landskassans ikki iroknadar hetta tal. Um olja ikki verdur
funnin i rakstrarverdum nggdum innan tann 1. januar 2018, fellur ein skuld uppa halva milliard krénur til
danska rikid burtur. Hetta betrar sjalvsagt nettostgduna hja landskassanum.

Bruttoogn (vid utbuinad) og -skuld landskassans, 2000-2018 Mynd I 30
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Kelda: Hagstova Feroya og meting fyri 2014-2018

o

Vidmerkjast skal eisini, at i uppgerdini sum vist i mynd I 29 og I 30 liggja ognir fyri umleid 2 mia. kr., id
eru tungt umsetiligar, so sum Figgingargrunnurin fra 1992, Fgroya Tele o0.0. almenn partafelgg.

14 Vedhaldsskyldur vegna tryggingaravtalu hja Fgroya Livstrygging er gjgrd upp til 1.213 mid. kr. i 2011. Nettoskylda landskassans fyri
taenastumanna pensjonir er roknad til 3.325 mid. kr. Kelda: Fgroya Gjaldsstova, landskassaroknskapurin fyri figgjararid 2013. s. 244.
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1 5 Utlendskur eftirspurningur (netto og brutto)

Mynd I 31 nidanfyri lysir sgguligu gongdina i Gtflutningsvirdinum av fiskavgrum fyri triggjar boélkar av
fiskautflutningi. Hesir bolkar eru alifiskur, uppisjévarfiskur og botnfiskur og onnur fiskasleg. Hesir triggir
bélkar fevna um so at siga allan fgroyskan vgruatflutning. Tann fjordi bélkurin av Gtflutningi er
Gtflutningurin av taenastum (m.a. ferdavinna).

Utflutningur, leypandi 12-manadar samanlegging, jan-94 til juni-17 Mynd I 31
Mié DKK
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Kelda: Hagstovan

Alifiskur fevnir um laks og sil, men naerum eingi sil verda utflutt i dag. Uppisjovarfiskur fevnir um makrel,
sild og svartkjaft, og harumframt hava vit tiki® fiskamjgl vid i hendan bdlkin. Botnfiskur og onnur fiskaslgg
fevnir um tosk, hysu, upsa, svartkalva, gulllaks, longu, brosmu, raekju o.a. Hesi sidst nevndu fiskaslag
verda veidd i baedi fgroyskum sjégvi og adrastadni, t.d. i Barentshavinum og a Flemish Cap.

Botnfiskurin hevur havt sera stéran tydning fyri Utflutningin langt aftur i tidina, men hevur ikki sama
tydning i dag. I 2012 véru allir triggir verubdlkar ngkulunda javnt stérir i stedd, ta tad snyr seg um
utflutningsvirdi. Sidani er alifiskur vaksin enn meira i Utflutningsvirdi, medan hinir bélkarnir hava stadid
ngkulunda i stad. Vgksturin i Gtflutninginum av alifiski seinastu try arini stavar fra prisvgkstri. Serliga
seinasta arid hevur stérur vekstur hevur verid i Gtflutningsvirdinum av alifiski. Utflutningurin av botnfiski
og @drum fiskaslggum er hinvegin minkadur seinasta arid, tad sama er galdandi fyri Gtflutningin av
uppisjovarfiski.

I 5.1 Gongdin innan alivinnuna

AvmyndI12 ogI13iavsnitti I 1.5 sast, at laksaprisirnir hava verid sera hggir alt arid 2016. Midalprisurin
i 2016 er mettur til 60 NOK pr. Kg., og vinnan Utilokar ikki ein midalpris uppa 70 NOK pr. kg. i 201713,

Mynd I 32 nidanfyri visir tgkuna i fgroysku alivinnuni arini 1998-2018. Tglini fyri 2017 og 2018 byggja a
metingar vid avisari dvissu. Tgkan i 2016 vard 86t tons, og verdur hon vaentandi 95t tons i 2017 og 94t
tons i 2018.

15 Kelda: Samrgdur vid folk i vinnuni.
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Teka (livandi vekt) i alivinnuni 1999-2018 Mynd I 32
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Samanumtikid verdur sostatt stadfestur ein munandi vgkstur i Gtflutningsvirdinum av alifiski i 2016 { mun
til 2015, og vinnan roknar ikki vi& nakrari afturgongd ella stagnatién i 2017.

I 5.2 Gongdin innan uppisjovarvinnuna

Mynd I 33 nidanfyri visir gongdina i landingarvirdinum av trimum teimum tydningarmestu
uppisjovarfiskaslggum. Sidan 2009 hevur verid stérur vgkstur i samlada landingarvirdinum. Samlada
landingarvirdid er vaksi®d Ur 432 mid. kr. i 2009 til at verda 1.623 mid. kr. i 2016. Landingarvirdini fyri
2017 eru ikki endalig enn, men vantandi eru tey veel hagri enn i 2016, sum greitt fra nidanfyri.
Landingarvirdini fyri 2018 eru dviss og eru treytadi av millumtjoda avtalum og hvussu vel stovnarnir
livfrgdiliga eru mettir at vera fyri.

Landingarvirdi av makrel, sild og svartkjafti, 2000 til 2016 Mynd I 33
Mi6 DKK
1.600
mSild
1.400 mMakrelur
Svartkjaftur
1.200
1.000
800
a <+
O wn
n S (]
600 g * & <
wn o

304

400

200 = -
4 [}
10 =

87

59 72

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kelda: Vgrn

128 173
105 149
138 140
204 114
166 10(
212 8
pI N
293
324
412
254
376

0

Landingarvirdid av makreli er vaksid nogv seinastu arini i samband vid, at Fgroyar féru ur millumtjoda
avtaluni um makrel i 2010. Sidan mars 2014 hava Fgroyar so aftur verid i samstarvi vid ES og Noreg um
makrelin og hevur tad givié eitt enn stgrri landingarvirdi. Landingarvirdid av makreli i 2017 verdur
veentandi heegri enn i 2016 vegna haegri heildarkvotu, samstundis sum makrelprisurin veentandi verdur
stgdugur. Landingarvirdid av sild vaentast eisini at vaksa munandi i 2017 vegna munandi stgrri asetta
kvotu og veaentadan stgdugan pris. Ongin millumtjéda avtala hevur verid um sild sidan 2015.
Landingarvirdid av svartkjafti er vaksid sidan 2011 vegna haekkada heildarkvotu, og storur vgkstur er
veentaduri 2017 i mun til 2016. Eingin millumtjéda avtala hevur heldur verid um svartkjaftin sidan 2015.
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Mynd I 34 nidanfyri visir gongdina i Gtflutningsvirdinum av uppisjovarfiski seinastu arini (sum leypandi
12 manadar samanlegging). Vit siggja, at veksturin hevur verid sera stérur sidan 2009. Minking var i
makerelutflutninginum mitt i 2014. Orsgkin til hesa minking var, at utflutningurin vegna handilsfordingar
Ur ES vordu settar i gildi seinni i arinum. Vgksturin i landingarvirdinum av svartkjafti saest ikki so veel
aftur i Gtflutninginum. Hetta kann vera ti, at négv av svartkjaftinum endar sum fédur til laksaframleidslu
i Feroyum, og endar harvid sum dbeinleidis laksautflutningur.

Utflutningur av uppsjévarfiski, leypandi 12 manadar samanlegging, jan-00 til juni-17 Mynd I 34
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Kelda: Hagstovan

Samanumtikid veenta vit, at samlada Gtflutningsvirdid i uppisjévarvinnuni fer at vaksa munandi fra 2016
til 2017.

I 5.3 Botnfiskur og onnur fiskaslgg

Fyri arini 2014-2016 eru ikki teer stéru broytingarnar i botnfiskiveiduni at hdma, ta talan er um nggdir?e,
men sidan a@ heysti 2015 hevur prisvgkstur verid & botnfiski. Stoérur partur av botnfiskaflotanum hevur
verid | kreppu, medan adrir partar av botnfiskaflotanum hava havt yvirskot. Brexit merkir laegri prisir &
botnfiski og gdrum fiskaslggum til bretska marknadin vegna laekkandi pundid, og merkir hetta vaentandi
eina minking ella stagnation i Gtflutningsvirdinum i 2017.

I 5.4 Samladi fiskavgruutflutningurin

Mynd I 35 nidanfyri avmyndar samlada utflutningsvirdid av fiskavgrum fra januar 2000 til juni 2017 sum
leypandi 12 manadar samanlegging.

Vgksturin seinastu arini hevur verid stérur. Fallid i mynd I 34 og I 35 midskeidis i 2014 stavar fra
handilstiltgkunum hjéd ES fyri makrel og sild (si eisini myndir I 36 og 37). Metast kann leysliga ut fra
myndunum, at hetta uppa stutt sikt hevur kostad Fgroyum halva milliard i Gtflutningsvirdi, men helst er
meira enn tad vunnid innaftur sidani.

16 Keldur til hetta brotid er Hagstovan og Vgrn.
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Fiskavgruutflutningurin, virdi, leypandi 12 manadar samanlegging, jan-00 til juni-17 Mynd I 35
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Kelda: Hagstovan

Stérur vgkstur var i fiskavgrudtflutninginum i 2016. Veentandi verdur ein tilsvarandi ella stgrri vgkstur i
2017.

Ein fortreyt fyri hesum metingum er sjalvsagt, at vinnan ikki kemur Gt fyri stgrri dvaentadum broytingum.
I 5.5 Gongdin i handilsjavhanum

Mynd I 36 visir gongdina i handilsjavnanum sum leypandi 12 manadar samanlegging. Handilsjavnin er
Utflutningurin av vgrum minus innflutningin av vgrum. Mynd I 36 visir, at handilsjavnin i 2016 og fyrra
halvar 2017 hevur veri®d meira positivur, enn hann hevur verid seinastu meira enn 20 arini. Hetta er
grundad a eitt batnad bytislutfall (tvs. laksaprisir eru haekkadir og oljuprisir eru laekkadir) og stoéra
vgksturin i uppisjévarfiskanggdunum. I byrjanini av figgjarkreppuni i 2008 var handilsjavnin negativur
vi® 1.517 mid. kr. uttan skip. I dag er handilsjavnin batnadur til 1.895 mid. kr. uttan skip. Hetta er ein
betring uppa 3,4 mia. kr. Mynd I 36 visir eisini handilsjavnan vi& skipum og av myndini saest, at serliga
hesin innflutningur dregur handilsjavnan nidureftir. Stérur innflutningur av skipum ella flogfgrum einstgk
ar kann laettliga eydmerkjast i rasini & mynd I 36 fyri handilsjavnan vid skipum.

Handilsjavnin, leypandi 12-manadar samanlegging, jan-94 til juni-17 Mynd I 36
Mi6 DKK

2.000 e Handilsjavni uttan skip o
1.800 o _
1.600 e Handilsjavni vid skipum
1.400
1.200
1.000
800
600
400
200
0
-200
-400
-600
-800
-1.000
-1.200
-1.400
-1.600

jul.95
jan.96
jul.96
jan.97
jul.97

jan.98
jul.o8

jan.99
jul.99

jan.00
jul.00

jan.94

jul.94
jan.01
jul.o1

jan.02
jul.02

jan.03
jul.03
jan.04
jul.04
jan.05
jul.05
jan.06
jul.06
jan.07
jul.07
jan.08
jul.08
jan.09
jul.09

jan.10
jul.10

jan.11
jul.11

jan.12
jul.12

jan.13
jul.13
jul.15
jan.16
jul.16
jan.17

jan.95
jan.15

Kelda: Hagstovan
Mynd I 37 visir gongdina i innflutningi og utflutningi av vgrum (uttan skip) fra januar 1994 til juni 2017.

Her saest, at handilsjavnin var serliga négv negativur i 2008, og at tad var innflutningurin, sum var serliga
storur arini 2006-2008. Fallid i innflutninginum var stért i 2009-2010. Hetta fall hekk m.a. saman vid

38



Kapittul I: Konjunkturmeting heystid 2017

fallinum i privatu nytsluni og ilegunum. Seinastu tvey arini er innflutningurin ikki vaksin eins négv sum

Utflutningurin, men aftana stagnatién i 2015 hevur vgkstur verid i innflutninginum i 2016 og fyrra halvar
2017.

Inn- og Gtflutningur av vgrum (ikki skip), leypandi 12 mdr. samanlegging, jan-94 til juni-17 Mynd I 37
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Kelda: Hagstovan
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I 6 Samandrattur av fortreytum sum grundarlag fyri framrokningum vio
myndli

Talva I 6 nidanfyri dregur i stuttum samanum fortreytirnar i frammanfyristandandi teksti. Hetta eru
fortreytir, id snigva seg um utlitini fyri baskapargongdini arini 2014-2018. Hesar fortreytirnar hava verid
nyttar sum ilag i myndli hja Hagstovuni, i& nyttur verdur til forsagnir av buskapargongdini.

Telini { talvu I 5 nidanfyri eru fyri 2013 stadfest tgl fra tjédarroknskapinum. Framleidsluuppgerd fyri arini
2014 og 2015 er gjord sidan seinastu framrokning fra mars i ar, og tiskil eru lgnir og atknytt gjeld eisini
uppgjerd fyri hesi ar. At einans framleidslan er gjgrt upp fyri 2014 og 2015 merkir, at mett verdur um
byti av endaligari nytslu i buskapinum fyri arini 2014 og 2015 eins og arini til og vid 2018.

Samandrattur av hgvudsfortreytum til framrokning 2014-2018 TalvalI5

2013 2014 2015 2016 2017 2018
1) Nytsluutreidslur hja husarhaldum sum lutfall av tekari inntgku 84,4% 87,0% 87,0% 87,0% 87,0% 88,0%
2) Privatar innlendis framleiddar ilegur sum lutfall av BTU 10,4% 12,3% 13,0% 11,5% 10,0% 11,0%
3) Almennar nytsldtreidslur, mié DKK 4.361 4.449 4.493 4.905 5.009 5.175
4) Almennar flegur, mié DKK 1.031 830 916 1.105 1.436 1.527
5) Goymslubroytingar, mié DKK 35 -35 54 -223 -221 -221
6) Utflutningur av vgrum og taenastum, mié DKK 7.433 8.063 8.313 9.521 10.187 10.397
7) Innflutningur av v@rum og taenastum, mio DKK 8.332 7.975 8.189 8.698 9.266 9.422
8) Lanir og atknytt gjgld, mié DKK 8.436 8.974 9.450 9.991 10.579  11.015
Viom.:

1)+2) Eftir at uppgerd av framleiaslu (BTU) fyri arini 2014 og 2015 er gjerd sidan seinast, er grundarlagid fyri byti av endaligari nytslu fyri hesi rini, og
tess vegna eisini eftirfylgjandi &r, broytt. I avstemming av til- og frdgongd verda nytslu og ileguitreidslur hja ti almenna og ut- og innflutningur hildin
stedugt. Nytsla og ilegur hja privata geiranum verda sidan saman vid goymslubroytingum vikjandi i mun til avstemming. Tiskil er privat nytsla/tBTI fyri
hasarhaldsgeiran og lutfallid milum privatu innlendis framleiddu ilegurnar og BTU laekkad nakad i mun til seinastu frégreiding frd mars 2017,

3) Fortreytir fyri almenna nytslu eru endurskodadar og haekkasdar fyri arini 2014 til 2018.

4) Partur av laekkingini av almennu flagunum &rini 2014 til 2018 skyldast eina raetting, vid at fluttar eru ilggur ar i ti almenna og yvir i privata geiran.
5) Goymslubroytingar eru endogenar fyri &rini 2016-2017 og fyri 2018 asett dbroyttar { mun til 2017.

6) Utflutningur av verum og taenastum er fyri drini 2016 til 2018 l=kkad nakad i mun til seinastu fragreiding.

7) Innflutningurin er endogenur fyri 2018.

8) Lenir og atknytt gjgld eru til hesa framrokning fyri &rini 2014 og 2015 gjort upp i tjédarrcknskapinum og eru fyri arini 2016 og 2017 excgenar og fyri
2018 endogenar.

Kelda: Hagstova Foroya og Buskaparrasia
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Kapittul II: Greiningar av serligum vidurskiftum i konjunkturgongdini

II 1 Samandrattur av tilmaelum og framaelum Buskaparradsins

Buskaparradid hevur gjggnum fleiri ar meelt til nyskipanir & pensjénsgkinum, fiskivinnugkinum og
almenna figgjarstyringsgkinum. Eisini hevur Buskaparradié givid vidurskiftum a arbeidsmarknadinum og
utbagvingarmarknadinum serligan ans; sidstnevndu eru malsgki hja Mentamalaradnum og Vinnu- og
Uttanrikismalaradnum.

Ein hgvudsgrundgeving BlUskaparrddsins fyri hesum tilmaeltu nyskipanum er tgrvurin @ at avmarka
vgksturin i almennu Gtreidslunum og tgrvurin & at gkja um vgksturin i almennu inntgkunum. Tad er
komandi demografigongdin og haldfgrisavbjédingin, sum skapa hendan tgrv.

Vegna demografiskar broytingar i komandi arum fara krgvini til Gtreidslur almenna geirans at vaksa
storliga. Fyri at almenni geirin skal verda haldfgrur i millumlanga siktinum, verdur neydugt vid
nyskipanum, sum komandi arini skulu minka um munin millum inntgkurnar og Utreidslurnar hja hinum
almenna.

A pensjénsgkinum verdur m.a. maelt til nyskipan, har haekkadur pensjénsaldur er ein mgguleiki, sjalvsagt
sett i verk vid eini hdskandi tidarfreist. Endamalid vid hesum er at spara Utreidslur hins almenna og at
vaksa um skattainntgkur hins almenna.

Seinasta broyting Almannaradsins & pensjonsgkinum var, at Utreidslur vordu fluttar fra félkapensjons
grundupphaeddini til AMEG Utgjaldid. Talan var her um flyting fra eini progressivari skattaskipan til eina
proportionala inngjaldsskipan vid aldursavmarkingum. Sostatt var talan um eina flyting innan almenna
geiran, sum ongan mun gjgrdi hvat eini betring av figgjarliga haldfgrinum vidvikur. Hendan broyting var
Oheppin fyri ein avisan samfelagsbodlk; folk, sum hava goldid inn til AMEG-skipanina gll arini, men ikki
hava verid busitandi i Fgroyum allan sin starvsaldur, hava ikki raett til fult Utgjald fra skipanini. Flytingin
av parti av folkapensjons grundupphaeddini til AMEG gjgrdi tad tiskil neydugt vié vidfevndum reettingum
av utgjgldum. Broytingin av pensjonsskattingini fra eftirskatting til forskatting vid ti endamali at figgja
ein skattaleetta, hevur versnad um figgjarliga haldfgri almenna geirans - skattalaettin var 6figgjadur.t”

A fiskivinnugkinum verdur maelt til nyskipan vi® m.a. tilfeingisrentugjaldi sum inntgku til hitt almenna.
Fyri at almenni geirin skal verda haldfgrur i framtidini, er eisini neydugt at taka gjald fyri gagnnytslu av
avmarkada fiskatilfeingi Fgroya félks og av avmarkada plasstilfeinginum a fgroysku firdunum.

Buskaparradié legdi i fragreiding sini & vari 2016 fram eina kanning av fgroyska arbeids- og utblgvingar-
marknadinum. Ein av nidurstgdunum i hesi fragreiding!® var, at umleid helmingurin av teimum, id eru
undir haegri Utbugving i Gtlondum, sum vinnubygnadurin na er, ikki hgvdu funnid fgrleikasamsvarandi
arbeidsmgguleikar i Fgroyum. Fleiri utbligvingarmgguleikar i Féroyum fara sostatt ikki av saer sjalvum at
skapa nyggj arbeidsplass til tey i Fgroyum Utbdnu. Tann fyribils minkada fraflytingin vegna fleiri
utbagvingarmgguleikar i Fgroyum, og vegna konjunkturgongdina, kann ti skjott fara at verda avloyst av
eini vaksandi fraflyting av félki vid loknari Utbugving i Fgroyum?°,

A almenna figgjarstyringsgkinum verdur fyri tad fyrsta maelt til, at skipanin vi& figgjar- og ilegukgrmum,
id er galdandi fyri landskassan, verdur vidkad til eisini at galda fyri kommunurnar. Tad er ikki skynsamt,
at skipanin bert er galdandi fyri landskassan. Figgjarliga haldfgrisavbj6ding almenna geirans setur krgv
til neyva figgjarstyring.

I undanfarnum fragreidingum hevur ikki verid mgguligt at stadfesta reala buskaparveksturin i Fgroyum.
Vgksturin i bruttotjédardrtgkuni i arsins prisum (t.e. vgkstur i nominellum BTU) visir ikki reala
buskaparvgksturin, men gevur kortini dbendingar um, hvussu tad gongur i buskapinum; reali

17 Buskaparfragreiding 4 heysti 2016, sidu 48-49, og i Buskaparfragreiding a vari 2017, sidu 59-60.
18 Si sidu 68 i nevndu fragreiding.
19 Buskaparfragreiding & vari 2017, sida 71.
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buskaparvgksturin verdur Gtroknadur vid st@di i uppgerd av bruttotjédarurtgkuni i fgstum prisum. Ta ber
til at sammeta reala vgksturin i BTU i Fgroyum vid hann i gdrum londum.

II 2 Vidurskiftini i byggivinnuni og a bustadarmarknadinum

Buskaparradid hevur fingid upplysingar um stoérar Ignarglidingar i seinastuni i fgroysku byggivinnuni.20
Byggifyritgkur hava so ndgv arbeidi nidurfyri, at taer nd i kapping yvirbjéda hvgrja adra fyri at faa fatur
a best skikkadu arbeidsmegini. Hetta er tekin um flgskuhalsar i byggivinnuni i verandi konjunkturgongd.

II 2.1 Tydningurin av ilggum fyri buskapargongdina

flogur eru eydsaed avgerandi fyri framtidar produktivitetsvgksturin 21 , og harvid eisini fyri
buskaparvgksturin; sostatt eru teer eisini avgerandi fyri mgguleikan kappingarliga at halda uppi ella vaksa
um arbeidsvirknid i longdini. I nyilegur verdur vanliga felt tann nyggjasta effektivitetsmennandi teknin,
i stydjar upp undir produktivitetin??2. Alt annad lika?3 avirka ilggurnar i stutta siktinum serliga
eftirspurnarsiduna i buskapinum, og i ti millumlanga og langa siktinum Utbodssiduna i buskapinum vid
produktivitetsvgkstri og langtidar buskaparvgkstri24.

Ein stérur partur av ilgguvirdunum i Fgroyum seinastu arini hevur verid innflutt Gr Utlondum (si talvu I 2
og mynd I 22), medan umleid ein eins stoérur partur hevur verid framleiddur av innlendskum
byggifyritgkum. Hesar sidstnevndu avirka serliga innlendsku eftirspurnarsiduna i buskapinum i stutta
siktinum.

Taé finst einki veglei®dandi markvirdi fyri héskandi stgddina & ilegunum hja einum landi i prosent av BTU;
t.e. tad finst onki markvirdi fyri prosentpartin av BTU, sum ilggurnar helst ikki skulu fara upp um ella
nidur um. Mynd II 1 nidanfyri visir fyri tad fyrsta, at ta tad snyr seg um ilggur i % av BTU, l6gu Fgroyar
i midal & ngkulunda sama st@di sum ngkur av teimum londum, i vit vanliga sammeta okkum vid. Fyri
tad naesta visir myndin, at ilegur Feroya i % av BTU hava sveiggjad munandi meira fra &ri til &r enn teer
hja Danmark, Svgriki og ES-londum.

Bruttoilggur i % av BTU 2009-2013 Mynd II 1
% av BTU
35 EFgroyar Danmark B Svgriki HES-lond

30

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Kelda: World Bank, Gross capital formation (% of GDP)
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20 Kelda: Samrgdur vid umbod fyri stgrstu byggifyritgkurnar i Feroyum.

21 Arbeidstimaproduktivitet.

22 Virgisgking i prisum pr. arbeidstima.

2 “Alt annad lika” ti ilggur valdast — ilggur kunnu vera sera 6javnar i sini dvirkan a buskapin.
2 Treytad av at eftirspurningurin i longra siktinum eisini veksur tilsvarandi.
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Tad er ikki midal arliga stgddin & ileggunum, sum Buskaparrdadid hevur frameelt i undanfarnum
fragreidingum. Tad, sum Buskaparradid hevur frameelt, eru éjgvnu arligu ilggustgddirnar, id stava fra
einum konjunkturvidgangandi buskaparpolitikki.

II 2.2 Vansar vid einum konjunkturvidgangandi ilgguvirksemi

Sum nevnt, hevur almenna ilgguvirksemid i Fgroyum seinastu aratiggjuni verid konjunkturvidgangandi;
hendan konjunkturvidgongdin synist sum nevnt at endurtaka seg?5. I undanfarnum &rum (i nullunum)
hevur eisini verid talan um konjunkturvidgangandi almennan rakstur. Um ein slikur kann endurtaka seg
i komandi &rum, er enn ov tidliga at gera saer nakra greida nidurstgdu um.

Ein konjunkturvidgangandi almennur buskaparpolitikkur merkir, at ta inntgkurnar hja almennu kassunum
i einum hakonjunkturi eru stérar, verdur tilsvarandi ndgv brakt til almennar ilegur og/ella almenna nytslu.
Tad gvugta er eisini galdandi; ta inntgkurnar hja almennu kassunum eru litlar i einum lagkonjunkturi,
verdur tilsvarandi liti® brukt til almennar ilggur og/ella almenna nytslu.

Ein konjunkturvidgangandi bulskaparpolitikkur ger sveiggid uppeftir i hdkonjunkturum stgrri, enn tad
annars vildi verid, og politikkurin ger eisini sveiggid nidureftir i einum eftirfylgjandi lagkonjunkturi stgrri,
enn tad annars vildi verid. Ein partur av almenna ileguvgkstrinum og/ella almenna nytsluvgkstrinum kann
eisini hava tann konjunkturvidgangandi politikkin sum sina egnu atvold?6. Taé var tyduligt, at hetta
sidstnevnda hendi i t.d. seinnu helvt av attatidrunum. Ta slikt hendir, hevur politiska skipanin mist
tamarhaldi® & buskaparpolitikkinum. Figgjarblgdrur kunnu ta laettliga gera seg galdandi ella bresta,
soleidis sum gongdin bleiv i 1992 og eisini i 2008.

Buskaparradid roknar ein konjunkturvidgangandi politikk sum o6hepnan fyri stutta og langa siktid i
buskapargongdini. Eisini hevur radid meelt fra einum konjunkturvidgangandi almennum nytsluvgkstri.

Ein konjunkturvidgangandi ilggu- og buskaparpolitikkur minkar um makrobuskaparliga stgdufestid vid at
gera sveiggini i konjunkturgongdini stgrri, enn tey annars vildu verid. Frammanundan er tad
makrobuskaparliga stgdufestid i einum fiskiveidu- og fiskatilfeingis-treytadum buskapi sum ti faroyska
lutfalsliga liti®. I einum litlum buskapi sum ti feroyska kunnu ilggur i stér skip ella flogfer eisini faa eina
lutfalsliga stora avirkan & ileguhagtglini einstgk ar, og eisini avirkan & makropolitiska stgdufestid, um so
er, at ilegurnar eru framleiddar innlendis i Fgroyum. Sostatt eru sannlikindini frammanundan stor fyri
storum sveiggjum fra ari til ar i ilggunum og makroblskapariga stgdufestinum. Ein
konjunkturvidgangandi buskaparpolitikkur ger tad makrobuskaparliga stgdufestid uppaftur minni enn tad
annars vildi verid.

25 Buskaparfragreiding a heysti 2015, s. 41-46.
26 Almennu ilggurnar verda settar i gongd ti peningur er tgkur, og almennu ilggurnar skapa uppaftur meira skattainntgkur til almennu kassarnar,
sum aftur kunnu verda atvold til meira almennan ilgguvgkstur (ella almennan nytsluvgkstur).
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Lgntakarar i byggivinnuni 1997-2016 Mynd II 2
Tal av folki
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Kelda: Hagstovan

Royndirnar visa, at ilggurnar og byggivirksemid er tann mest 6stgdugi ella sveiggjandi parturin av
tjédarroknskapinum. Mynd II 2 visir talid av lgntakarum i byggivinnuni tidarskeidid 1997-201627. Myndin
visir stéru sveiggini i Igntakaratalinum i byggivinnuni (innlendsku ilgguframleidsluni) millum 1997 og
201628,

Ein komandi lagkonjunkturur er ikki bert ein astgdiligur mgguleiki. At lagkonjunkturur fylgir hdkonjunkturi
ma roknast sum ein i verki endurtakandi sannroynd. Konjunkturvidgangandi politikkurin kann eisini faa
otileetladar og 6hepnar avleidingar i millumlanga og langa siktinum, ta almenni geirin i Fgroyum kemur
at standa yvir fyri eini storari og stgdugt vaksandi demografi-treytadari haldfgrisavbjéding. Tad kann t.d.
gerast otydligt hjd einum politiskum myndugleika at noydast at gé&taka ein komandi lagkonjunktur a
einum o6neydugt djupum botni, samstundis sum:

o figgjarliga haldfgrisavbjodingin vegna demografigongdina er stér og vaksandi, og

e demografigongdin saman vid einum komandi lagkonjunkturi so ella so kemur at avirka fgroyska
bustadarmarknadin

e vanliga prisst@did fyri gerandisvgrur er vordid haegri, og keypiorkan av pensjonsuppsparingini hja
teimum eldru tilsvarandi er minkad.

II 2.3 Bradligi folkavgksturin og eftirspurningurin eftir bustgdum
Mynd II 3 visir folkatalsgongdina, burdaravlopid og nettotilflytingina fra 1970 til 2016.

Fra 1970 til 1990 var storur félkavgkstur i Fgroyum. Hetta var ein félkavgkstur, sum serliga var drivin av
burdaravlopinum og eini stgdugari nettotilflyting fram til 1989.

27 Hagstovan nytir eisini eitt vinnugreinabyti har “bygging” er roknad undir “bygging o.o tilvirking”

28 Samanhangur er millum sveiggjini i Isntakaratali, sum vist & myndini, og sveiggini i byggivinnunu og framleidsluni til ilggur. Hinvegis lysir
myndin ikki kapacitetin i framleidsluni til ilggur. Vit kunnu rokna vid einum stérum produktivitetsvgkstri i vinnuni (tvs. vekstri i virdisgking pr.
arbeidstima) i tidarskeidinum sidan 1985.
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Gongdin i félkatali, burdaravlopi og nettotilflyting, 1970-2016 Mynd II 3
Tal av folki Tal av félki
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Kelda: Hagstovan

Fra umleid 1990 broyttist mynstrid. Sidani umleid 1990 hevur gongdin i félkatalinum i Fgroyum verid
nogv avirkad av flytingum fra og til. Eitt positivt burdaraviop hevur sjalvsagt givid sitt ikast til
félkavgksturin; burdaravlopid hevur té verid i minking sidan 1970. Hesar fdlkaflytingar fra og til sidan
umleid 1990 hava eydsynt i stéran mun verid avirkadar av konjunktursveiggjum i Fgroyum og uttanlands.

Stéru fraflytingarnar i fyrru helvt av nitidrunum voérdu serstakliga sjonligar, m.a. ti so négvir bustadir
komu at standa témir. Bustadarprisirnir, sum véru i haeddini i 1988-89, fullu téd av alvara. Stéru
tilflytingarnar til Fgroya seinnu helvt av nitidrunum skaptu tiskil einki bustadartrot, men vidvirkadu til
eina normalisering av bustadarprisunum.

Tiggjuaraskeidid fré 2004 til 2013 var eitt aramalsskeid vid ngkulunda javnari nettofraflyting. Kortini
haekkadu bustadarprisirnir i midstadargkinum fram til 2007. Ein meginorsgk til hesar hakkingar voru
lagaligar lanitreytir fra peninga- og figgjarstovnum. Eftir alheimsfiggjarkreppuna i 2008 og fram til 2012
vard prisfall & bustgdum i midstadargkinum, si mynd I 4. Sidani 2013 hava bustadarprisirnir i
midstadargkinum verid vaksandi, og eru teir nd vordnir haegri enn i 2007.

Tann stdra nettotilflytingin og tann stori félkavgksturin, id bradliga byrjadi i 2014 og hevur vaksid hvgrt
ar sidan, hevur gkt folkatali®d upp um 50.000 i 2017 og vaksi& um eftirspurningin eftir bustgdum. Vinnuligu
bygnadarbroytingarnar seinastu arini gera, at vaksandi eftirspurningurin eftir bustgdum serliga ger seg
galdandi i midstadargkinum.

Datuni benda &, at hesin vgkstur i félkatalinum (og i nettotilflytingini) hevur ein sermerktan 2°
uppgangskonjunktur i Fgroyum sum sina meginforklaring. Broytist hesin uppgangskonjunkturur til ein
nidurgangskonjunktur, kunnu vit ikki Gtiloka, at nettotilflytingin broytist til eina nettofraflyting, vié ti
avleiding, at félkatalid i Fgroyum aftur minkar.

I ti langa siktinum - frd nd av og serliga fram til 2035 - fer tali® av eldri félki at vaksa stérliga. Vit vita
vid vissu, at hetta fer at avirka bustadarmarknadin, men hvussu og hvat hetta meira neyvt kann fara at
bera vid saer fyri feroyska buskapin og faroyska samfelagid annars, krevur eina stgrri Utgreining3°. Eina
slika atgreining hevur Buskaparradid ikki figgjarliga orku til at fara undir.

29 Uppgangskonjunktururin kann sigast vera sermerktur av ti, at hann ikki i stgrri mun hevur skapt arbeidsplass til folk vid longri Utbdgvingum,
men hinvegin négv arbeidsplass til folk vid styttri utbugvingum.

30 | eini slikari Gtgreining hevdi serligur myndil verid gjgrdur av gongdini og stgduni framyvir i feroyska baskapinum. Ein slikur myndil vildi bygt &
nakrar fortreytir, sum ikki neydturviliga siggja realistiskar Gt i dag. T.d. um arbeidsvirknid og stgduna & arbeidsmarknadinum. Tad vildu altid verid
Ovissur tengdar at nidurstgdunum av eini slikari greining, men greiningin vildi i gllum fgrum lyst teir faktorar, id kundu havt tydning. Ein hypotesa
kundi t.d. verid, at haekkadur pensidnsaldur vid haekkadari livsaevisinntgku vildi vaksid um eftirspurningin eftir bustgdum. Ein onnur hypotesa
kundi verid, at framkomnari tgkni fer at vaksa um Gtbodid av vgrum og taenastum, og at hetta — sjalvt vid vaksandi eftirspurningi — kundi skapt
stgdufesti i prisum. Buskaparrddid hevur vid verdandi sekretariatskapaciteti ikki mgguleika at fyrihalda seg til hesar omanfyri nevndu hypotesur.
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Vit avmarka okkum ti til eina minni vidfevnda greining av bradliga ikomna budstadartrotinum i
midstadargkinum.

k% %

Samanumtikid hevur bradligi veksturin i tilflyting og i folkatali borid vid szer eitt brasdfeingis bustadartrot
i midstadargkinum. Hetta er ikki fyrstu ferd, at hetta kemur fyri; bustadarmarknadurin hevur adur loyst
trupulleikan vid einum stgrri Utbodi av bustgdum. Broytingin hevur borid vid saer, at bustadarkapasiteturin
er vordin ein so bradligur eftirbatur, at hgvudsstadarkommunan kanska ikki kann lastast fyri sin passiva
leiklut. Tad eru tey tilflytandi folkini, id serliga merkja bustadartrotid.

Vit kunnu eisini spyrja hvgrji — sammett vid fyrr - eydkennini eru hja hesum tilflytandi félkunum og teirra
ahugamalum, ta tad snyr seg um at faa saeer bustad i Fgroyum. Ongin kanning er gjgrd av hesum
vidurskiftum, men vid at halda okkum til ymisk datu, kunnu vit mgguliga Gtleida nakrar nidurstgdur, id
to sjalvsagt mugu takast vid fyrivarnum.

Vit rokna vi®, at ein minni partur - men kortini ikki litil partur - av tilflytarunum eru Utlendskir
rikisborgarar, og at hin stori parturin av tilflytarunum eru félk av fgroyskum uppruna.

Talva II 1 er fra danska Styrelsen for International Rekruttering og Integration (SIRI). Talvan visir talid
av verkatlanartreytadum arbeidsloyvum og tilknyttum uppihaldsloyvum i Fgroyum, id givin eru
Utlendskum rikisborgarum (ES-borgarum og 3. lands borgarum, men ikki nordurlendskum rikisborgarum,
id hava fritt at fara).

Fyrstuferds uppihaldsloyvi til Gtlendskar rikisborgarar

(fraroknad nordurlendskar) 2011 - 1. halvar 2017 TalvaIIl

2011 2012 2013 2014 2015 2016 1.h, 2017
Au pair 1 0 3 5 4 5 0
Vinna 98 184 34 207 200 171 108
Vié familju - vinna 18 11 15 17 23 19 13
Vig familju - lesna&ur 0 0 0 3 0 0 0
Lesnadur 3 5 10 11 11 9 1
Annad 3 0 0 0 0 1 0
Tilsamans 123 200 62 243 238 205 122
Leypandi samanlegging 123 323 385 628 866 1.071 1.193

Kelda: Styrelsen for International Rekruttering og Integration (SIRI)

Talva II 2 er fra donsku Udlaendingestyrelsen. Hendan talvan visir talid av uppihaldsloyvum, i® givin eru
utlendskum rikisborgarum (EU-borgarum og 3. lands borgarum, men ikki nordurlendskum) vegna teirra
skapta familjutilknyti til Fgroya, tvs. uppihaldsloyvir sum lidur i familjusamanleidingum3t.

Loyvir til familjusamanleiding 2011 - 1. halvar 2017 Talva II 2

2011 2012 2013 2014 2015 2016 1.h. 2017
Aldursémyndingar 10 2 13 10 7 14 12
Hjlnalag/fast samliv 42 38 56 43 56 61 20
Foreldur yvir 60 ar 0 0 0 0 0 1 1
Tilsamans 52 40 69 53 63 76 33
Leypandi samanlegging 52 92 161 214 277 353 386

Kelda: Udlzendingestyrelsen

Vidvikjandi verkeaetlanartreytadum arbeidsloyvum til Utlendskar rikisborgarar, visir talva II 1 m.a. hetta:

31Tad er raettuliga stérur munur a teimum i Fgroyum og teimum i Danmark galdandi reglum fyri familjusamanleidingum. Tey i Fgroyum galdandi
krgv eru négv linari enn tey i Danmark. Munurin er so mikid stérur, at hann ikki kann samanfatast i stuttum.

Donsku reglurnar eru at finna her: https://www.nyidanmark.dk/da-dk/Ophold/familiesammenfoering/

Fgroysku reglurnar eru at finna her:https://www.nyidanmark.dk/da-dk/Ophold/faeroerne/Familiesammenforing_paa_+Faeroerne.htm

47



Kapittul II: Greiningar av serligum vidurskiftum i konjunkturgongdini

1) at datvid 1.200 (1.193) dtlendskir, ikki-nordurlendskir rikisborgarar brutto eru tilfluttir i
tidarskeidnum 2011 til og vid 1. halvar 2017. Loyvi er givid til itgkiligt arbeidi, og er hetta lidugt
ella mist, er arbeids- og uppihaldsloyviéd burtur. Roknast kann ti vid avisari fraflyting. Nettotalid
kann ti vera négv minni enn tey i talvuni vistu tgl.

2) at talid av tilfluttum utlendskum rikisborgarum vaks stérliga fra 2014, ta ein serskipan fyri ES-
borgarar vard sett i verk.

3) at talid av verkaetlanartreytadum arbeids- og uppihaldsloyvum til Utlendskar rikisborgarar
somuleidis vaks stoérliga fra 2014.

Vidvikjandi uppihaldsloyvum - og tilhoyrandi arbeidsloyvum - til Gtlendskar rikisborgarar i samband vi&
familjuvidurskifti og familjusamanfgringar, visir talva II 2 omanfyri m.a., at tali® av hesum slagnum av
tilflytarum hevur verid gott 400 sidan 2011.

Roknast kann vid, at eitt stort tal av verkaetlanartreytadum arbeidsloyvum til Utlendskar rikisborgarar er
givid til folk i byggivinnuni. Tad er serliga i byggivinnuni, at trot hevur verid a arbeidsmegi.

Upplyst er fyri Baskaparradnum, at umleid 12-15% - t.e. umleid 240-300 - av teimum umleid 2.000
Igntakarunum innan byggivinnuna eru Utlendskir rikisborgarar. Uttanrikis sveinaprogv verda ikki géatikin
av fgroysku byggivinnuni, sum rindar handverkarum vid Utlendskum rikisborgarareetti og sveinaprogvi
lgn eftir sattmala vid arbeidsmannafelggini3?. Nogvir Utlendskir rikisborgarar arbeida eisini innan
reingerdarvinnuna og a fiska- og kryvjivirkjum.33

Talva II 3 gevur fyri Fgroyar eitt yvirlit yvir flytingarnar fré og til sidan 2011, og skilt verdur i talvuni
millum danskar og Utlendskar rikisborgarar.

Til- og fraflyting Feroya bytt a danskar og utlendskar

rikisborgarar (iroknad nordurlendingar) arini 2011-2016 TalvaII 3
2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fréflyting til Gtlond (brutto) 1.743 1.673 1.578 1.285 1.202 1.196
herav utlendskir rikisborgarar 127 91 99 70 93 115
Tilflyting Gr Gtlondum (brutto) 1.304 1.320 1.433 1.525 1.496 1.622
herav utlendskir rikisborgarar 142 103 121 158 208 199
Nettotilflyting til Feroya -439 -353 -145 240 294 426
herav utlendskir rikisborgarar i5 12 22 88 115 84
Netto atlendskir i % sidan 2014 - - - 37% 39% 20%

Kelda: Hagstovan
Talvurnar II 1-3 visa sostatt, at vit kunnu rokna vid trimum bdlkum av tilflytandi félkum:

(1) félkum vid upprunatilknyti til Fgroyar.

(2) utlendskum rikisborgarum vid verkeaetlanartreytadum arbeidsloyvi og hartil knyttum
uppihaldsloyvi.

(3) utlendskum rikisborgarum vid familjutilknytistreytadum uppihaldsloyvi og hartil knyttum
generellum arbeidsloyvi.

Talva II 3 visir i nidastu reglu, at sidan 2014 hava millum 20-40% av nettotilflytingunum verid félk vié
utlendskum rikisborgararaetti.

Givid er, at hesar nettotilflytingarnar til Fgroya sidan 2014 mugu hava skapt eitt avist bradfeingis trot a
bustgdum, serliga ti umskiftid i félkatalsgongdini er hent so bradliga.

Eydsynt er, at stgrsti parturin av teimum nettotilfluttu sidan 2014 er folk vid fgroyskum uppruna.
Samstundis hevur ein minni partur — men als ikki ein so litil partur - verid félk vid Utlendskum
rikisborgararraetti. Hesi hava eisini sin sjalvsagda lut i ibudartrotinum.

32 Kelda: VinnuhUsid og avis entreprengrfyritpka.
33 i
Ibid
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II 2.4 Broytingar i bustadarutbodi og bustadarbyggivirksemi

Sum nevnt, avirkar fdlkatalsgongdin bustadarmarknadin gjggnum avirkan & eftirspurningin eftir
bustgdum, og gjegnum avirkan a byggingina (Utbodid) av nyggjum bustgdum; og hon avirkar eisini
byggiarbeidismarknadin vid m.a. at avirka talid av lgntakarum i byggivinnuni.

Mynd II 4 visir nybyggingina av bustgdum i tidarskeidnum 1998-2016. Hetta tidarskeidid er sermerkt vid
storum sveiggjum i tglunum fyri nettotilflyting og eisini konjunktursveiggjum.

Talid av bygdum bustgdum er merkisvert hggt i 2007-2010, i® véru ar vid negativari nettotilflyting, og
merkisvert lagt i hakonjunkturinum 2015-2016, id voru ar vid positivari nettotilflyting.

Vit kunnu sostatt stadfesta, at tad vegna tilflytingina vaentada ibudartrotid i midstadargkinum sidan 2014
ikki hevur elvt til nakra stérvegis bygging av nyggjum bustgdum.

Nybygging av bustgdum arini 1998-2016 Mynd II 4

Tal av bustgdum
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Vidm.: Tolini fyri nybygdar bustadir eru fra Hagstovuni, men stava upprunaliga fré hagtglunum hja SEV yvir nyibindingar til el-kervid
Kelda: Hagstovan

Verdur talid av nybygdum bustgdum hildid upp iméti Igntakaratalinum i byggivinnuni, faa vit nidanfyri
standandi Urslit, si mynd II 5.

Lentakarar i byggivinnuni og nybygdir bastadir 1998-2016 Mynd II 5
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Vidm.: Lontakaratglini eru fra Hagstovuni, og somuleidis telini fyri nybygdar bustadir. Hesi sidstnevndu stava upprunaliga fra hagtelunum hja SEV yvir
nyibindingar til el-kervid
Kelda: Hagstovan
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Myndin visir, at fram til 2011 var ein rimiliga neyvur samanhangur millum tali® av lgntakarum i
byggivinnuni og talid av nybygdum bustgdum. Ta vit koma til 2013, minkar talid av nybygdum bustgéum,
samstundis sum Igntakaratalid i byggivinnuni veksur.

Ein fyrsta mggulig forklaring kann vera, at fleiri his verda fyri ognarskifti og hgvudsumveeling, heldur
enn at bygt verdur nytt.

Ein onnur mggulig forklaring til hendan 6vaentada ella vidvenda samanhang kann vera stéru almennu og
privatu ilggu-verkaetlanirnar kring landid sidan 2013, og sum ikki hava verid ilggur i bustadir3¢. Hesar
ilgguverkaetlanir hava upptikid eitt vaksandi tal av handverkarum, baedi fgroyskar og Utlendskar. Talan
er um t.d. ilaguverkeetlanir hja Bakkafrost, Vardanum Pelagic, SEV, Glasir og eisini tunnlar.

Sum nevnt, hevur Buskaparradid fingid upplysingar um, at stor Ignargliding hevur verid i fgroysku
byggivinnuni i eina tid, har storar byggifyritekur kappast um at faa best skikkadu arbeidsmegina.

Vit kunnu ti eisini siga, at stéru tidarsamanfallandi privatu og almennu ilggurnar sidan 2013 hava trokad
burtur bustadarbygging, og samstundis sum teer hava vaksid um kostnadarstgdid i blstadarbygging og
bustadarumveelingum.

Tad er eisini mgguligt, at tilflytarar til Fgroya sidan 2014 hava havt onnur bustadarynski enn tilflytarar
hgvdu fyrr i tigini.

I1 2.5 Flytfgri og samanseting av arbeidsmegini i byggivinnuni

Arbeidsmegin i fgroysku byggivinnuni kann sigast at vera i trimum pgrtum: (i) teir sum arbeida og bugva
i Feroyum, (iii) teir sum bugva i Fgroyum og arbeida i Utlondum, og (iii) teir sum eru Utlendingar og hava
arbeidi i Feroyum. Vit hava ikki mgguleikar at gera hagtgl fyri talid av lgntakarum i hesum trimum pgrtum,
men leysligar metingar kunnu t6 gerast.

Hagstovan ger upp talid av Ilgntakarum i byggivinnuni vid st@di i skrasetingum i samtidarskattaskipanini.
Hetta samlada uppgjerda talid av Igntakarum i byggivinnuni hevur sveiggjad ndgv vid konjunkturunum,
men er i dag mett til at vera umleid 2.000 Igntakarar, si mynd II 2.

Talva II 4 gevur eitt yvirlit yvir i Fgroyum bufastar persénar, sum hava fingid Ignarinntgku Gr Utlondum
arini 2010 til 2015, og sum i Utlondum hava havt arbeidi a landi3>. Roknad verdur vid, at ndgv tann stgrsti
parturin av hesum félkum eru handverkarar, men vit vita eisini, at ein partur eru heilsustarvsfélk.

I talvuni verdur skilt millum persénar, sum bara hava havt Ignarinntgku Ur Utlondum, og lgntakarar, sum
hava havt Ignarinntgku baedi i Fgroyum og i Utlondum. Persénar, sum bara hava havt Ignarinntgku Ur
Utlondum, verda ikki taldir vié i lgntakarahagtglini hja Hagstovuni.

Talvan visir m.a., at 523 i Fgroyum bufastur persénar hgvdu uttanlandslgnarinntgku i 2015, og av hesum
hgvdu 163 personar einans Ignarinntgku Gr Utlondum. Hesir 163 hava ikki verid taldir vid i lgntakarahagtgl
Hagstovunnar. Teir 360 persoénarnir vid Ignarinntgku baedi i Fgroum og Utlondum kunnu hinvegin roknast
at vera taldir vid i Igntakarahagtgl Hagstovunnar.

34 Samrgda vid Térshavnar kommunu

35 Endalikingin fra TAKS fyri arini 2010 til 2015 er nytt, tvs. tal av malum (persénum) og samlad Ignarinntgka undir skattakotu 271 “Ignarinntgka a
landi”. Lgnarinntgkan pr. mal (sak) er sjalvsagt ov litil til at umboda fulltidararbeidi, og vit vita at ein tridingur av hesum persénum hava bara havt
Ignarinntgku ur utlondum.
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I Feroyum bifastir persénar vid lgnarinntgku Gr Gtlondum,

sum arbeida a landi i Gtlondum arini 2010-2015 TalvaII 4
2010 2011 2012 2013 2014 2015

Upphaadd sum Ignarinntgka, mio. kr. 31 77 128 192 179 150
Tal av malum (vanl. persénum) 165 275 427 539 562 523
herav vid inntgku einans ur utlondum 56 91 129 204 188 163
svarandi til | % 34% 33% 30% 38% 33% 31%
herav vid inntgku baedi i Utlondum og Feroyum 109 184 298 335 374 360
svarandi til | % 66% 67% 70% 62% 67% 69%

191 279 299 357 318 286

Uppheedd pr. mal, tas. kr.
Vidm.: Roknad verdur vid, at meginparturin af hesum félkum eru handverkarar, men at ngkur eru heilsustarvsfolk.

Kelda: TAKS og Hagstovan

Mynd II 6 gevur eina grafiska lysing av innihaldinum i talvu II 4 Tad framgongur av myndini, at frd 2011
til 2013 hevur storur vgkstur hevur verid i talinum av félkum, sum hava havt bastad i Féroyum og arbeidi
uttalands - alt arid ella partar av arinum. Fra 2014 hevur talid verid i minking, og hetta hetta samsvarar
veel vid broytingina i konjunkturgongdini i Fgroyum.

Meting av foroysku arbeidsmegini i vinnu a landi i atlondum Mynd II 6
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Kelda: TAKS og Hagstovan

Ein partur av arbeidsmegini i byggivinnuni eru Gtlendskir handverkarar. Sum adur nevnt, er upplyst fyri
Buskaparradnum, at hesir i tali kunnu roknast at vera umleid 240-300 ella 12-15% av Igntakaratalinum
upp @ umleid 2.000. Verda hesir lgntir vid grundstgdi i samtidarskattaskipanini, verda teir taldir vid i
samlada lgntakaratali® i byggivinnuni.

Hesi serligu vidurskifti gera ivaleyst fgroyska byggimarknadin meira lidiligan, enn hann annars vildi verig,
og betri fgran fyri at tillaga seg til gongdina i fgroyska byggivirkseminum. Til dgmis er upplyst
Buskaparradnum fra einum arbeidstakara, id for undir eina stéra verkaetlan, at tad ikki stéd a at faa
fgroyingar, sum arbeitt hgvdu i Noregi, men at hetta eisini setti sini krgv til Ignarkostnadin.
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II 3 Greiningar i roknskapum landsins og kommunanna vid stgdi i BSL

Talvurnar II 5-10 innihalda hagtgl fra buskaparskipan landsins (BSL) & Gjaldstovuni. Hesar talvurnar geva
eina neyvari lysing av kommunubuskapinum, eisini sammett vid landsbuskapin. Bluskaparskipan landsins
fevnir té ikki um allar smarru kommunurnar. Hesar fevna bert um ein litlan part av kommunalu
Utreidslunum. Tglini fevna heldur ikki um SEV og IRF, men gjald kommunanna til IRF er vid i Utreidslunum.

Samanumtikid vatta hesi hagtgl fra Gjaldstovuni tgrvin & eini samskipadari styring av gllum ti almenna
buskapinum, og serliga t@rvin & at faa kommunubuskapin undir samskipada styring.

X%k

Talvurnar II 5-6 visa allar Utreidslurnar hja landinum og kommunum uttan eldrargktina (eldrargktin vard
flutt til kommunurnar fra og vid 2015). I samanberingsgrundarlagnum i talvunum II 5-6 eru
eldrargktarutreidslurnar sostatt tiknar at. Rentultreidslurnar er eisini tiknar Ut; hesar sveiggja nogv, av
ti at skuldin verdur tikin vid i roknskapin vid aktuella kursvirdinum, og hetta hava lggting, landsstyri og
kommunustyrini onga avirkan a. Heldur ikki eru Risan og Apotekid tikin vid i Utreidslurnar hja landinum.

Talvurnar II 5-6 visa, at Utreidslurnar hjd kommununum (uttan eldrargkt) eru vaksnar négv meira enn
Utreidslurnar hja landinum (uttan eldrargktina). Fra roknskapi 2011 til figgjaraetlan 2017 eru Utreidslurnar
hja kommununum vaksnar vid 54%, medan Utreidslurnar hja landinum i sama tidarskeidi eru vaksnar vid
18%. Fra 2011 til 2016 hevur vgksturin hja kommununum verid 31%, medan tann hja landinum hevur
verid 15%. Tglini i talvu II 5-6 fevna eisini um ilgguutreidslur.

Land og kommunur: Gtreidslur tilsamans 2011-17 uttan eldrargkt, mid. kr. Talva Il 5
Geirar R2011 R2012 R2013 R2014 R2015 R2016 32017
Figgjarliég (land) 5.120 5.211 5.442 5.658 5.729 5.901 6.035
Kommunur 1.675 1.667 1.802 1.845 1.926 2.192 2.572
Tilsamans 6.795 6.878 7.243 7.503 7.656 8.093 8.606

Vidm.: Ikki allar smaerru kommunurnar eru vid, si tekstin omanfyri.
Kelda: Gjaldstovan, roknskapardatu tikin Ur Blskaparskipan landsins.

Land og kommunur: utreidslur tilsamans 2011-17 uttan eldrargkt, visital 2011=100 TalvaII 6
Geirar R2011 R2012 R2013 R2014 R2015 R2016 J2017
Figgjarlég (land) 100 102 106 110 112 115 118
Kommunur 100 100 108 110 115 131 154
Tilsamans 100 101 107 iio 113 119 127

Vidm.: Ikki allar smaerru kommunurnar eru vid, si tekstin omanfyri.
Kelda: Gjaldstovan, roknskapardatu tikin Gr Buskaparskipan landsins.

Xk %

Talva II 7 nidanfyri visir roknskaparurslitid svarandi til RLU 1 hj& landi og hjd kommunum falt. RLU 1
arsliti®d hja landinum fyri 2017 er sambeert figgjarlégini 138 mid. kr. i yvirskoti, men i hesum tali eru
seinastu metingarnar ikki tiknar vid.

Talvan visir, at landid gll arini sidan 2011 havt eitt hall, men hetta hall er minkad sidan 2013, og er
avloyst av yvirskotum i 2016 og 2017. Kommunurnar hava hinvegin havt yvirskot &rini 2011-2016
burtursaed fra arinum 2013. Fyri 2017 hava kommunurnar budgetterad vid einum merkisvert stérum
halli. Tad sama hendi i fjgr fyri arid 2016, medan roknskapurin fyri 2016 kom at visa eitt litid yvirskot.

Fyri arid 2017 hava kommunurnar budgetterad vid einum halli svarandi til 610 mid. kr. Fyri kommunurnar
er broytingin fra roknskapi 2016 til figgjaraetlan fyri 2017 sera stér, ikki minni enn 675 mid kr. (65+610).
Fyri landi® og kommunugeiran (kommunurnar, i® eru vid i Buskaparskipan Landsins (BSL)) er
budgetterad vid einum halli i 2017 svarandi til 472 mid. kr. Fyri allan almenna geiran er sostatt sambaert
hesum utlit til reettuliga stért hall i 2017, men ikki er vist, at hetta kemur at ganga Ut. Sum nevnt, var
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tad sama galdandi fyri einum ari sidani vidvikjandi arinum 2016, medan faktiska endadrsliti® fyri arid
2016 gjgrdist eitt yvirskot. Inntgkugongdin kann koma at visa seg @drvisi enn vaentad.

Roknaskaparurslit fyri land og kommunur 2011-2017, mié. kr. (minus merkir yvirskot) Talva II 7
Geirar R2011 R2012 R2013 R2014 R2015 R2016 J2017
Figgjarldg (land) 322 335 413 254 83 -158 -138
Kommunur -39 -33 42 -59 -154 -65 610
Tilsamans 283 302 455 195 =71 =224 472

Vidm.: Ikki allar smaerru kommunurnar eru vid, si tekstin omanfyri. "J 2017" visir Urslit sambazert figgjarldog og samsvarar ikki vid seinastu metingarnar.
Kelda: Gjaldstovan, roknskapardatu tikin ar Buskaparskipan landsins.

Talva II 8 visir raksturin til eldrargktargkid fyri beedi land og kommunur fra 2010 til 2016. Talvan visir,
at vgksturin hevur verid serliga stérur fréd 2014 til 2015; fra og vid 2015 yvirtéku kommunurnar gkid. Fyri
2017 er jattanin ikki so ndgv stgrri enn roknskapurin 2016.

Yvirtgka kommunanna av eldrargktini merkti samstundis, at ein stérur partur av almennu utreidslunum,
i8 fyrr logu undir styring vid jattanarkgrmum hja landi, nd véru fluttar til kommunalt regi uttan styring
vid tilsvarandi kommunalum jattanarkgrmum.

Rakstur av eldragkinum 2011-2017, mid. kr. (bruttoutreidslur a rakstrarjattan) Talva Il 8
Eldraokid R2011 R2012 R2013 R2014 R2015 R2016 J2017
Rakstrarutreidslur 380 391 424 440 477 498 509
Visital 2011=100 100 103 112 116 125 131 134

Vidm.: Ikki allar smaerru kommunurnar eru vid, si tekstin omanfyri.
Kelda: Gjaldstovan, roknskapardatu tikin Ur Buskaparskipan landsins.

k% %

Talvurnar II 9-10 visa ilggur (Iggur) hja landi og kommunum sidan 2011. Talan er um stéran vgkstur i
ilsgunum, serliga hja kommununum. Jattanin fyri 2017 bendir & ein sera stéran vgkstur i inniverandi ari,
baedi hja kommunum og hja landi.

Legur lidadar a geirar 2011-2017, mié. kr. TalvaII9
Geirar R2011 R2012 R2013 R2014 R2015 R2016 J2017
Figgjarlég (land) 155 189 275 372 352 312 323
Kommunur 356 302 402 420 445 596 985
Tilsamans 511 491 677 792 797 908 1.308

Vidm.: Ikki allar smaerru kommunurnar eru vid, si tekstin omanfyri. Leguhugtak Gjaldstovunnar er ikki neyvt tad sama sum ileguhugtak
Hagstovunnar. Fyri kommunur fevna tglini ikki um SEV og IRF, men havnir eru vid. Fyri landid eru tunnilsfelggini og Feroya Tele ikki vid.
Kelda: Gjaldstovan, roknskapardatu tikin Ur Buskaparskipan landsins.

Legur lidadar a geirar, visital 2011=100 Talva IT 10
Geirar R2011 R2012 R2013 R2014 R2015 R2016 J2017
Figgjarlég (land) 100 122 177 240 227 201 208
Kommunur 100 85 113 118 125 167 277
Tilsamans 100 96 132 155 156 177 256

Vidm.: Ikki allar smaerru kommunurnar eru vid, si tekstin omanfyri. Leguhugtak Gjaldstovunnar er ikki neyvt tad sama sum ileguhugtak
Hagstovunnar. Fyri kommunur fevna tglini ikki um SEV og IRF, men havnir eru vid. Fyri landid eru tunnilsfelggini og Feroya Tele ikki vid.
Kelda: Gjaldstovan, roknskapardatu tikin Ur Buskaparskipan landsins.

Talvurnar visa ikki allan vgksturin - tunnilsfelggini eru ikki vid, og ei heldur SEV og IRF.

Tglini benda annars &, at afturvendandi fyribrigdié vid konjunkturvidgangandi figgjarpolitikki einaferd enn
fer at endurtaka seg - at ta négv kemur i kassan, verdur tilsvarandi négv nytt til almenna nytslu og
ilggur, og gvugt, ta litid kemur inn i kassan. Konjunktursveiggini gerast ti 6gvusligari enn tey annnars
vildi verid.

Ein vidkan av jattanarkgrmum landsins til at fevna um allan almenna geiran, hevéi verid ein lidur i
buskaparligari samskipan millum land og kommunur.
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II 4 Greiningar av vgkstri i Igntakaratali seinastu arini og hvagar

vgksturin er farin

Seinastu arini hevur ein storur vgkstur verid i talinum av Igntakarum, tvs. i talinum av nyggjum stgrvum
ella arbeidsplassum3®, Talid av lgntakarum var i mai 2017 stgrri enn talid i mai 2008, ta lgntakaratalid
seinast var i haeddini. Talva II 11 visir vgksturin i Igntakaratali i fyra hgvudsvinnugreinum og tilsamans
fra mai 2008 til mai 2017. Fra 2011 til 2016 hevur nettovgksturin i lgntakaratali verid 2.269, si talvu II
12, og higartil i 2017 hevur eisini stérur vgkstur verid i Igntakaratalinum.

Lgntakarar i mai 2008 og 2017 eftir hgvudsvinnugreinum TalvaII 11
Munur 2008-2017

2008 2017 i tali i %

Fiski-, ali- 0.0. raevnisvinna 4.578 4.160 -418 -9,1
Byggivinna o.o. tilvirking 3.909 3.822 -87 -2,2
Privatar taenastuvinnur 8.752 8.644 -108 -1,2
Almenn fyrisiting o.a. taenastur 8.682 9.412 730 8,4
Lontakarar tilsamans 25.921 26.038 117 0,5

Kelda: Hagstovan

Vgksturin fra mai 2008 til mai 2017 gevur abendingar um stéru broytingarnar i vinnubygnadinum fra
einum hakonjunkturi til annan hakonjunktur - tvs. um hendu broytingina imillum tveir hakonjunkturar.

Primeru vinnugreinarnar (fiski-, ali- 0.0. rdevnisvinna) hava havt eitt stért fall i Igntakaratali - ivaleyst
saman vid einum stérum produktivitetsvgkstri. Samstundis hevur almenn fyrisiting o.a. taenastur havt
ein stéran vegkstur i lgntakaratali; eldingin av fgroysku bufjgldini fer ivaleyst at trysta krgvini til
framhaldandi vekstur i Igntakaratalinum i hesi vinnugreinini uppeftir. Um byggivinnuna faa vit ikki greidar
abendingar um gongdina, ti byggivinnan er i uppsetingini lggd saman vid g&rum tilvirkingarvinnum.

X%k

Talva II 12 hevur eitt meira nagreinad vinnugreinabyti enn talva II 11 omanfyri. Talva II 12 gevur eitt
yvirlit yvir hvussu broytingin i talinum av Igntakarum hevur verid i hesum meira nagreinada vinnubytinum
fyri &rini 2011-2016. Talan er her um broytingina i Igntakaratalinum fra einum lagkonjunkturi i 2011 til
ein hakonjunkturin i 2016 - tvs. broytingina millum ein lagkonjunktur og ein hakonjunktur.

I talvuni er vist Igntakaratalid i ymsu vinnugreinunum fyri tey einstgku arini 2011-2016. Eisini er fyri
hvgrja vinnugrein vistur vgksturin 2011-2016 i absoluttum tglum og i prosentum.

Av talvu II 12 framgongur, at vgksturin i Igntakaratali 2011-2016 hevur verid 10%, og sum nevnt, hevur
vgksturin i absoluttum tglum verid 2.269 (talid er i 2017 vaksid uppaftur meira).

Talvan visir, at st@rsti veksturin i Igntakaratali, i absoluttum tglum, hevur verid i ali- og kryvjivirkjum
(61%) og i kommunum og rikisstovnum (16%). Vgksturin i hesi sidstnevndu vinnugrein umbod&ar partvist
eina forskjoting fra Heilsu- og almannaverki i sambandi vid, at eldrargktin i tidarskeidinum vard flutt til
kommunurnar at umsita.

Vgksturin i lgntakaratali i ali- og kryvjivirkjum er hendur, samstundis sum hendan vinnugrein eydsynt
hevur verid Gti fyri stérum produktivitetsframtgkum.

Stgrsta fallid i Ilgntakaratali hevur verid innan fiskiskap (-12%) og post og fjarskifti (-23%). Eisini er eitt
fall hent innan figging og trygging (-12%).

36 Tys. talinum av nyskipadum stgrvum minus talinum av nidurlggdum stgrvum, tvs. talan er um nettovgkstur.
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Kapittul II: Greiningar av serligum vidurskiftum i konjunkturgongdini

Tad framgongur eisini av talvuni, at vgksturin i Igntakaratali ialt ikki tok dik & seg fyrr enn i 2014. Tad
var sum kunnugt fra 2014, at nettotilflytingin til Fgroya byrjadi. Hendan nettoflyting var av félkum vié
fgroyskum uppruna, men eisini av einum bdlki vid fremmandum riskiborgararaetti.

Lontakaratal bytt 4 vinnugreinar skipad eftir lutfalsligum vekstri 2011-2016 TalvaII 12
Munur 2011-2016

2011 2012 2013 2014 2015 2016 i tali i %

Landbunadur 60 58 74 93 86 99 39 65,0
Ali- og kryvjivirki 665 798 837 916 990 1.072 407 61,2
Skipasmidjur, smidjur 497 532 588 644 662 707 210 42,3
Flutningur annars 559 708 691 730 722 772 213 38,1
Gistihls og matstovuvirki 534 604 599 679 719 701 167 31,3
Bygging 1.589 1.503 1.566 1.622 1.802 1.899 310 19,5
Vinnuligar teenastur 693 738 725 720 778 814 121 17,5
Fiskaveruidnadur 1.191 1.379 1.316 1.374 1.444 1.387 196 16,5
Kommunur og rikisstovnar 3.021 3.120 3.119 3.139 3.196 3.509 488 16,2
Annar idnadur 764 743 717 777 823 862 a8 12,8
Sjoflutningur 874 832 893 907 978 945 71 8,1
Handil og umveeling 2.873 2.873 3.027 3.031 3.042 3.101 228 7.9
Orku- og vatnveiting 149 141 147 157 154 159 10 6,7
Felagsskapir, mentan o.a. 576 600 584 616 619 613 37 6,4
Hulshaldstesnastur 314 297 306 310 338 328 14 4.5
Undirvising 1.628 1.606 1.615 1.629 1.625 1.666 38 2,3
Heilsu- og almannaverk 3.523 3.578 3.403 3.455 3.525 3.454 -69 -2,0
Landsfyrisiting 685 610 624 630 661 668 -17 -2,5
Réevnisvinna 89 94 105 116 97 79 -10 -11,2
Figging og trygaging 831 785 724 709 703 732 -99 -11,9
Fiskiskapur 1.662 1.585 1.443 1.519 1.501 1.461 -201 -12,1
Postur og fjarskifti 481 407 386 379 369 369 -112 -23,3
Otilskilad v.m. 1 95 94 106 119 131 130 -
Tilsamans 23.259 23.686 23.583 24.258 24.953 25.528 2.269 9,8

Kelda: Hagstovan

Mynd II 7 visir broytingina i Igntakaratali frd 2011 til 2016 tilsamans og i einstgku syslunum (visital
2011=100). Myndin bendir &, at allar syslur i so mata hava havt framgongd, undantikid Sandoyar sysla.

Lentakaratal, 2011-2016, skift a syslur, indeks 2011=100 Mynd I1 7
Indeks, 2011=100
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Kelda: Hagstovan

Mynd II 8 visir tilvgksturin i Igntakaratali fra 2011 til 2016 skift & syslur. Myndin visir, at stori tilvgksturin
hendi fra 2013 til 2014. Serliga er tad Streymoyar og Eysturoyar syslur, sum hava havt tilvgkstur i

55



Kapittul II: Greiningar av serligum vidurskiftum i konjunkturgongdini

absoluttum Igntakararatali, medan hinar syslurnar i so mata (og i absoluttum tglum) hava veri& verri fyri.
Stérur stgddarmunur er eisini @ syslunum, ta tad snyr seg um félkatal.

Arligur tilvekstur i lontakaratalinum, 2011-2016, skift &4 vinnugreinar Mynd II 8
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Kelda: Hagstovan

Mynd II 9 visir lutfalsliga veksturin i Igntakaratali frd 2011 til 2016 skift & aldursbélkar (visital 2011=100).
Myndin visir, at lutfalsliga nogv st@rsti vgksturin er hendur millum Igntakarar, i® eru millum 67 og 74 ar.
Eisini fyri tey 16-19 ara gomlu, er storur vgkstur hendur, og fyri tey 55-66 ara gomlu.

Lontakaratal, 2011-2016, skift a aldursbélkar, indeks 2011=100 Mynd II 9
Indeks, 2011=100
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Kelda: Hagstovan

Vgksturin av 67-74 ara gomlum lgntakarunum tyd&ir upp a, partvis at tad gerst meira vanligt hja félki at
arbeida aftan a roknan pensidnsaldur og partvis at hesin aldursbdlkur gkist vid tidini vegna
demografigongdina.
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Avrik sp/f, Hvalvik
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Buskaparradid, buskaparfragreiding a heysti 2015
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Mynd I 10 / Figure I 10

Mynd I 11 / Figure I 11
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Talval 3/ TablelI 3

GDP demand/expenditure in DKK millions in current prices, and respective
annual percentage contribution to GDP growth 2011-2018.

[Private consumption, public (government) consumption, private
investment (of which domestic-produced investment), inventory
fluctuations, government investment, total investments without inventory
fluctuations, domestic demand, total export, export of goods, export of
services, total demand (without import), total import, import of goods,
import of services, net export (foreign demand), GDP (domestic demand
plus net export), Gross Domestic Product].

GDP demand/expenditure as a percentage of total GDP in current prices
in 2011-2018. [Private consumption, public (government) consumption,
private investment (including domestic-produced investment), inventory
fluctuations, government investment, total investments without inventory
fluctuations, domestic demand, total export, export of goods, export of
services, total demand (without import), total import, import of goods,
import of services, net export (foreign demand), GDP (domestic demand
plus net export) = 100% Gross Domestic Product].

GDP growth in current prices derived from domestic and foreign demand,
respectively, 1999-2018.

Trend in domestic demand in GDP expenditure, (index 1998=100), 1998-
2018.

Foreign demand in GDP expenditure and consumer price index, (net
export right axis), 1998-2018, (index 1998=100).

Real estate prices and consumer price index (consumer price index right
axis), 1998-2017 (Q1).

Value-added in primary, secondary and tertiary businesses in percent,
1998-2018.

Value-added in primary, secondary and tertiary businesses in DKK
millions, 1998-2018.

Business profits (left axis) and company-paid wages (left axis) in DKK
millions, and ratio profits/wages (right axis), 1998-2018.

Employees (left axis) and wages per employee (right axis) in businesses
in DKK millions, January 1998 to January 2017.

Unemployment percentage (left axis) and net immigration (right axis)
calculated as 12-month rolling total, January 1998 to July 2017.

Population (left axis) and net immigration (right axis), calculated as 12-
month rolling total, January 1998 to January 2017.

Spot price of oil (DKK/barrel), August 2014 to August 2017.

Weekly spot price for salmon in Norwegian kroner (NOK), January 2011
to August 2017.

Yearly fluctuations (in percent) in salmon spot prices, 2005-2017, in
Norwegian kroner (NOK).

Import/export of goods.

[Import, first half of 2017, for farming and fishing, for construction, for
other production, fuel and other, machines and other equipment, cars and
vehicles for direct consumption, ships and aircrafts and other, raw
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materials for fish processing, total import of goods, import of goods excl.
ships and aircrafts and other; Export, first half of 2017, farmed fish,
pelagic fish, demersal fish and other, other goods, ships, total export of
goods, export of goods excl. ships and other; Trade balance for the years
2008-2016, incl. ships and other goods in DKK millions, excl. ships and
other, in DKK millions].

Consumption ratio for households according to National Account figures,
1998-2018. (private consumption / disposable income).

Wage income and import of consumer household goods [durable, semi-
durable and non-durable], January 2010 to July 2017, shown as index
(Jan 2010=100).

Net Total - The expected financial situation of Faroese households 1 year
ahead, January 2006 to June 2017.

Business trends survey for households: Total Confidence Index for
Faroese households, January 2006 to June 2017.

Private consumption expenditure in DKK millions and growth in percent
(right axis), 1999 - 2018.

Wage payments, year-to-year changes in percent, based on 12-month
rolling total, January 2007 to July 2017: all business sectors, primary
business sectors, secondary business sectors (incl. construction).

Wage payments, year-to-year change in percent, based on 12-month
rolling total, January 2007 to July 2017: all business sectors, private
tertiary business sectors, and the government sector.

Wage payments in each business sector, and the contribution to overall
growth in wage payments for each business sector, and relative size of
the wage payments for each individual business sector for first half of
2016 and 2017.

[farming, fishing, fish farming and gutting, raw material extraction
industry, fish processing industry, shipyard and forge, other industry,
construction, energy and water supply, commerce and repairs, hotel and
restaurant industry, sea shipment, other shipment, post and
telecommunications, finance and insurance, commercial services,
domestic services, national administration, municipalities and Danish
government institutions, education, health and social services agencies,
associations and culture and other, uncategorised, total].

The number of employees (left) and the number of full-time unemployed
(right), adjusted for seasonal trends, January 2006 to July 2016.

Private investment in DKK millions, and yearly private investment growth
in percentage (right axis), 1999-2018.

Private, domestic-produced investment in DKK millions and yearly growth
in percent (right axis), 1999-2018.

Business trends barometer for construction June 2006 to June 2017
(orders, expected prices, expected labour needs, months of contracted
work (right axis)).

Business trends barometer for construction, June 2006 to June 2017:
perceived limitations in production (none, demand, weather, labour, raw
material/equipment, financial limitations, other).

Government (i.e. public) consumption in DKK millions and yearly growth
in government consumption in percent (right axis), 1999-2018.
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Government (i.e. public) investment in DKK millions, 1998-2018 (central
government, municipalities).

Government (i.e. public) investment in DKK millions, and yearly growth
in government investment in percent (right axis), 1999-2018.

Central government financial results (central government budget balance)
in DKK millions, 2000-2018.

Net public debt, 2000-2018, in DKK millions (central government,
municipalities, social funds, public sector total).

Central government gross debt and gross assets in DKK millions, 2000-
2018 (gross assets, gross debt, net assets).

Export of three types of fish products, calculated as 12-month rolling total,
January 1994 to June 2017, in DKK millions (salmon, pelagic fish,
demersal fish).

Fish farming slaughter (live weight), 1999-2017, million tonnes.

Values of landed catch of mackerel, herring and blue whiting, in DKK
millions, 2000-2016 (herring, mackerel, blue whiting).

Export of pelagic fish, calculated as 12-month rolling total, January 2000
to May 2017, in DKK millions (mackerel, herring, blue whiting, fishmeal
and fish oil).

Export of fish products, calculated as 12-month rolling total, January 2000
to May 2017, in DKK millions.

Balance of foreign trade (goods only) calculated as 12-month rolling total,
January 1994 to June 2017, in DKK millions (ships excluded, ships
included).

Import and export of goods (ships excluded) calculated as 12-month
rolling total in DKK millions, January 1994 to June 2017, (imports - red,
exports — blue).

Summary (synthesis) of main assumptions for projections 2013-2018.

Gross investments as a percentage of GDP, 2000-2013: Faroe Islands,
Denmark, Sweden, EU countries.

Number of employees in construction, 1997-2016.
Changes in population, excess of births and net immigration, 1970-2016.

Number of first-time work & residency permits for foreign (non-Nordic)
citizens, 2011 - first half of 2017.

Number of family-union permits for immigrants, 2011 to first half of 2017.

Immigration and emigration to/from the Faroe Islands for domestic (i.e.
Danish) citizens and foreign citizens, 2011-2016.

Construction of new homes, 1998-2016.

Number of employees in construction and the construction of new homes,
1998-2016.
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Number of people residing in the Faroe Islands and receiving wage income
from abroad for work done on land (not at sea) and the amount of wages
received, 2010-2015.

Number of people residing in the Faroe Islands and receiving wage income
from abroad for work done on land (not at sea) (left axis), and the amount
of wages received (right axis), 2010-2015.

Total expenditures of the central government and the municipalities,
excluding the expenditures for eldercare, 2011-2017.

As Table II 5, index 2011=100.

The financial results for the central government and the municipalities
(minus means surplus), 2011-2017.

The operating expenses for the eldercare, 2011-2017.

Investments of the central government and the municipalities, 2011-2017
(as the concept of investment is defined in the governmental accounts).

As Table I1 9, index 2011=100.

Number of employees in May 2008 and in May 2017, total and within four
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Number of employees, 2011-2016, in six geographical districts, index
2011=100.
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2012-2016.
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2011=100.
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Orodalisti

Ordalistin er ein lysing av ngkrum av buskaparligu hugtgkunum, sum verda nytt i fragreidingum
Buskaparradsins.

Almenn nettoskuld

Almenna nettoskuldin fevnir um alla figgjarliga skuld og dogn i almenna geiranum. Almenna nettoskuldin
er gll figgjarlig skuld i almenna geiranum fradrigid alla figgjarliga dogn. Figgjarliga dognin fevnir millum
annad um tgka gjaldferid og adrar figgjarognir.

Almenn nytsla

Almennar nytslultreidslur fevna um almennar rakstrarGtreidslur til millum annad fdlkaskulan,
heilsuverkid og almannaverkid. Almennu Ignaratreidslurnar véru umleid 3/4 av almennu nytsluni i 2011.
Afturat hesum er almenn nytsla keyp av vgrum og taenastum.

Almennar utreislur tilsamans

Stoérsti parturin av almennu Utreidslunum er almenn nytsla og veitingar til hdsarhald, fyritekur og felgg.
1 2011 véru umleid 86% av almennu Utreidslunum almenn nytsla og veitingar til htsarhald, fyritekur og
felgg. Harafturat eru almennu atreidslurnar ilggur, rentudtreidslur, studulsitreidslur og adrar utreidslur.
Landid og kommunurnar stédu fyri 87% av almennu utreidslunum i 2011.

Arbeidsfjogld
Tey, sum hava arbeidi, og tey, sum eru arbeidsleys samantald.

Arbeidsleys
Tey, sum eru arbeidsleys, men sum eru tgk a arbeidsmarknadinum og leita eftir arbeidi og sostatt eru
partur av arbeidsfjgldini.

Arbeidsloysi
Arbeidsleys i % av arbeidsfjgldini.

Arbeids-produktivitetur, si framleidni

Arbeidsvirkni
Tey sum eru arbeidsvirkin tey, sum eru i ella hava arbeidi (merkir tad sama sum danska ordid
“beskeeftigelse”)

Automatiskir stabilisatorar

Hesir minka um konjunktursveigg i nidurgangadi konjunkturum av ti at skattauppkrav hins almenna
minkar, arbeidsloysisstudul og almannahjalp vaksa, samstundis sum eftirspuningurin fra almennu
Utreidslunum (almenn nytsla, veitingar og ilegur) er stgdugur. Tilsvarandi minka hesir um
konjunktursveigg i uppgangandi konjunkturum, ta& skattauppkrav hins almenna veksur,
arbeidsloysisstudul og almannahjalp minka, samstundis sum eftirspurningurin fra almennu Gtreidslunum
(almenn nytsla, veitingar og ilegur) er stgdugur.

Avreidingar
Feskfiskaveidan (av botnfiski og gérum fiski) skrasett um avreidingarskipanina. Matad i virdi ella i nggd.

Blokkstudulskipan til at Gtjavna millum kommunur
Studul til kommunur sum staturin figgjar, og sum vanliga verdur Utroknadur og veittur eftir sonevndum
objektivum kriterium.
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Bruttotjodariartgka og tilknytt tjédarroknskaparhugtgk
Bruttotjédarurtgka kann skilmarkast og asetast triggjar vegir:

(a) framleidsluvegin ella virdisgkingarvegin (Utbodsvegin) sum bruttovirdisgkingin i stgdisprisum
(BV@),

(b) Utreidslu- ella eftirspurnarvegin sum bruttotjédarartgkan i marknadarprisum (BTU), id kann
bdlkast sum privat hdsarhaldsnytsla + privatar ilggur + almenn nytsla + almennar ilggur +
(Utflutningur av verum og taenastum - innflutningur av vgrum og taenastum. (BTU), og

(c) inntgkuvegin sum bruttofaktorinntgkan i faktorprisum (BFI).

Vanliga Utgangsstgdid er (a), sum vanliga er grundarlagid fyri at finna hinar stgddirnar.

BTU i marknadarprisum verdur ofta mett sum hgvudsmati fyri buskaparligt virksemi. BTU er ikki fullkomi&
mat fyri inntgku ella framleidslu i einum landi. T.d. leggur tad ikki upp fyri sliti av tilfeingi (natturu- ella
gdrum tilfeingi) ella Gtbunadi. Eisini roynir BTU at mata allar verur og teenastur til ein marknadarpris,

hoast allar vgrur og taenastur ikki hava ein marknadarpris, t.d. skula- og heilsutaenastur.

(a) Bruttovirdisgking stytt BV@ i stgdisprisum;

Virdi & allari vinnuligari framleidslu (sum virdisskapan ella virdisgking) av vgrum og taenastum i einum
landi i einum ari, uppgjgrd i stgdisprisum. BV@ verdur roknad vid at draga virdi & rdevnum og
hjalpitilfari fra framleidsluvirdinum i gllum vinnugreinum. BV@ verdur roknad i stgdisprisum.
Bruttovirdisgking verdur ofta brukt til at lysa framleidsluna bytta & vinnugreinar. Verdur a
enskum/donskum nevnt “gross value added (GVA)” ella “bruttoveerditilveekst (BVT)".

(Samlada bruttovirdisgkingin i st@disprisum er tad sama sum bruttotjédarurtgka i marknadar-prisum
fradrigid vegruskattir netto, sum fevna um meirvirdisgjald, punktgjeld og adrar vgruskattir og
vgrustudningar.)

(b) Bruttotjédarartgka i marknadarprisum, stytt BTU

Bruttotjédarurtgka i marknadarprisum er virdid i st@disprisum & samladari privatari og almennari
framleidslu fradrigid virdid & rdevnum, vgrum og tilikum, sum verda brukt i fram-leidsluni, plus
vgruskattir netto, id fevna um meirvirdisgjald, punktgjgld og adrar vgru-skattir minus vgrustudningar.
Verdur & enskum/donskum nevnt “gross domestic product” (GDP) ella “bruttonationalprodukt (BNP)”.
BTU i marknadarprisum kann sidan bélkast i Utreidslupartar (nytsla, ilagur og nettoltflutning av verum
og taenastum).

(c) Bruttofaktorinntgka, stytt BFI i faktorprisum

Innkoman tilsamans til (samsyningin til) allar framleidslufaktorarnar i einum landi i einum ari,
uppgjerd i faktorprisum; BFI kann verda roknad sum: Ign og “restinnkoma” (avskriving, rentur og
avlop). Vanliga liggur Ignarparturin millum 2/3 og 3/4. Ensku/donsku heitini eru eru “gross domestic
income at factor cost” og “bruttofaktorinkomst”.

Bruttotjodarinntgka, stytt BTI;

@Il innkoma, sum ibugvarnir i einum landi vinna i einum ari, um hon er vunnin innanlands ella
uttanlands, uppgjgrd i marknadarprisum. BTI verdur roknad vié at leggja Ignir, rentur og vinningsbyti
ar Gtlondum aftur at BTU, og vid at draga Ignir, rentur og vinningsbyti til Gtlond fra BTU. Ensku/donsku
heitini eru “gross national income” og “bruttonatinalindkomst”.

Bruttotjoédarinntgka taok, stytt tok BTI

Bruttotjédarinntgka, id er javnad fyri gavur til Utheimin og gavur fra dtheiminum (m.a. donsku
veitingarnar) og til dgmis eisini fyri tryggingarendurgjgld millum land og umheim. Tgk BTI ella tgk
bruttotjédarinntgka er tann upphaedd, sum samfelagid hevur at rdda yvir til nytslu og uppsparing.
Ensku/donsku heitini eru “gross national disposable income” og “disponibel bruttonationalindkomst”.

Bruttotjédarurtgka i fastum prisum

Bruttotjédarurteka i festum prisum er uppgerd av BTU, har i® roynt verdur at javna gongdina i BTU
fyri prisvgkstri & rdevnum, vgrum og teenastum. Vgksturin i BTU i fgstum prisum verdur vanliga
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briktur sum visital fyri blskaparvekstur millum lond. Vgkstur i BTU i fgstum prisum visir vekstur i
framleidsluni i mongdum. Verdur nevnt “Real GDP” ella “realt BNP”".

CIF Virdid er iroknad “cost, insurance and freight” sum partur av veitingartreyt.

Eftirspurningur
Nggdin av vgrum og taenastum husarhald, vinnan, tad almenna og umheimurin vilja keypa.

Figgjarkrav, netto

Figgjarkravid, netto, visir figgjarliga urslitid av virkseminum i einum geira ella einum landi. Er
figgjarkravid til dgmis minni enn 0, hevur tgka inntgkan ikki rokkid til at rinda fyri nytsluna og
ilaguvirksemid, sum hevur verid i tidarskeidnum.

Figgjarpolitikkur

Buskaparpolitisk tiltgk, id hava sum endamal at styra og minka buskaparlig sveiggj. Skilt verdur vanliga
millum at reka aktivan figgjarpolitik (ekspansivan ella kontraktivan) og at brika automatiskar
stabilisatorar i passivum figgjarpolitikki.

Figgjareffekt ("finanseffekt”):

Eitt roknad mat fyri hvussu nogv figgjarpolitikkurinn styd&jar upp undir buskaparliga virksemid ella
vgksturin i BTU. Ein positiv figgjareffekt visir at figgjarpolitikkurin gevur eitt ikast til vgkstur i biskaparliga
virkseminum (veksturin i BTU). Ein negativ figgjareffekt merkir at figgjarpolitikkurin gevur eitt ikast til at
tdlma buskaparliga virksemid (vgksturin i BTU). Ein figgjareffekt i8 verdur roknad til null merkir at
figgjarpolitikkurin hevur verid neutralur og uttan dvirkan & bUskaparliga aktivitetin (voksturin i BTU.

Figgjarligt ella baskaparpolitiskt haldfgri

Ein buskaparpolitikkur vid givnum regluverki um skattainntgkur, almenna nytslu, ilggu og inntgkuflytingar
er haldfgrur, ta id nutidarvirdid av framtidar almennu Gtreidslunum svarar til natidarvirdid av framtidar
almennu inntgkunum (soleidis at nettoskuld hin almenna verdur dbroytt).

Flgskuhalsur
Knappur framleidslufaktorur; flgskuhalsurin ger av hvussu négv kann verda framleitt av vgruni.

FOB veitingartreyt er “free on board”; vgran er latin, ta hon er komin umbord & skipid, id nevnt er
aftan & “"FOB”, og keyparin rindar fyri vidari flutningin.

Framleidni (produktivitetur)
Framleidni verdur vanliga uppgjgrt sum bruttovirdisgking i fgstum prisum fyri hvgnn arbeidstima
(timaproduktivitetur) ella fyri hvgnn lgntakara i framleidsluni (arbeidsproduktivitetur).

Framleidsla
Nytsla av tilfeingi og Utbunadi at framleida vgrur og teenastur sum hava virdi. Viréid a framleidslu verdur
matad i festum prisum, t.e. eftir vanligan prisvgkstur.

Gjaldsjavni

Hagfredilig uppgerd id tekur samanum allar buskaparligar flytingar hja einum landi vi® umheimin eitt
avist tidarskeid og matad i sama gjaldoyra. Mest nytta konta i gjaldjavhanum er rakstrar-vidskifti
gjaldsjavnans (current account), id fevnir um vgruflytingar og taenastuflytingar umframt Ignar- og
inntgkuflytingar og rakstrarflytingar millum landi® og tess umheim. (Si annars um gjaldsjavnan i
fragreidingini).

Haldfgri: Si figgjarligt ella baskaparpolitiskt haldfgri.

Haldfgris-indikator

Samanfatar vid einum %-tali figgjarligu haldfgrisgédskuna hja einum almennum geira. Negativt virdi
merkir minni gott haldfgri, og positivt virdi gott haldfgri. Virdid @ haldfgris-indikatorinum i % visir hvussu
stér figgjarpolitisk tillaging i % av BTU skal til, fyri at nettoskuld almenna geirans skal vera ébroytt.
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Handilsjavni

Virdid a uttanlandshandli (t.e. inn- og Gtflutningi) av vgrum hja einum landi vid umheimin. Matad i sama
gjaldoyra og eitt avist tidarskeid. Javnin verdur ofta uppgjgrdur sum Gtflutningur minus innflutningur (t.e.
nettoutflutningur).

Inntgku-elastisitetur

(Lutfalslig broyting i eftirspurningi/lutfalslig broyting i inntgku). Er inntgku-elastisiteturin stgrri enn eitt,
er talan um luksusvgru; er inntgku-elastissiteturin millum eitt og null, er talan um neyduga vgru; er
inntgku-elastisiteturin negativur, er talan um “inferigra” vgru. Si pris-elastisitetur.

Konjunkturar
Stutttidarsveiggj i buskaparligari framleidslu og i arbeidsloysi samsvarandi hgvudsgongdini yvir longri
tidarskeid. Vit skilja vanliga millum hakonjunktur og ldgkonjunktur og stigini millum ha- og lagkonjunktur

Konjunkturjavnad alment arslit

Konjunkturjavnada almenna Urslitid er stadfest alment Urslit javnad fyri dvirkanir fra konjunktur-stgduni
a almennar inntgkur og Utreidslur og adrar ikki varandi og serliga umstgdur, til dgmis oljuprisir ella
serligar ilggur.

Konjunkturjavnada almenna Ursliti® gevur sostatt eina meira raettvisandi mynd av veruligu gongdini i
almenna buskapinum sum heild sammett vid stadfesta almenna arslitid.

Konjunkturjavnada Ursliti hja ti almenna verdur vanliga @ enskum/donskum nevnt “cyclically adjusted
budget balances” ella “strukturel saldo”.

Konjunkturjavnad framleidsla

Konjunkturjavnad framleidsla visir mettu bruttotjédarurtgkuna i eini stgdu, har id roynt verdur at javna
fyri avirkanir frd konjunkturunum i samfelagsblskapinum. Roynt verdur sostatt at visa
bruttotjédarurtekuna i eini stgdu vid normalkonjunkturi i samfelagnum. I eini stgdu vid normal-
konjunkturi verdur ofta sagt, at gongdin i samfelagsbliskapinum samsvarar vid javnan vgkstur i prisum
og lgnum. I fragreidingini verdur bruttovirdispking brikt sum visital fyri framleidslu heldur enn
bruttotjédarirtgku, men hetta hevur ikki stéran tydning fyri Urslitini ella nidurstgdur. Verdur a
enskum/donskum nevnd “potential output”, “potential GDP” og “strukturelt/potentielt output (BNP)".

Konjunkturfravik

Konjunkturfravikid er munurin millum stadfesta framleidslu og konjunkturjavnada framleidslu. Er
konjunkturfraviki®d stgrri enn 0, kunnu vit siga, at hakonjunkturur er i samfelagsbluskapinum; tryst er
sum oftast @ arbeidsmarknadinum, litid av tgkari framleidsluorku er i samfelagnum, og prisvgkstur er a
flestu marknadum. Er konjunkturfraviki® minni enn 0, kunnu vit siga, at lagkonjunkturur er i
samfelagnum, litid tryst er & arbeidsmarknadinum, og tgk framleidsluorka er i samfelagnum.
Konjunkturfravik verdur a enskum/donskum nevnt “output gap” og “output gab”.

Kredittvirdi

Evnini hja einum lantakara at rinda einum lanveitara lan aftur eftir lanitreytunum. Verdur oftast matad
sum sannlikindini, at ein lantakari fer at rinda lanid aftur eftir lanitreytunum. Kredittvirdi® er avgerandi
fyri, hvgrja rentu og hvgrjar treytir ein lantakari kann laena pening fyri.

Landskassaskuld

Landskassaskuldin fevnir bara um skuld hja landinum og harvié ikki um skuld hja kommunum ella
sosialum grunnum. Meginparturin av landskassaskuldini er lansbraevaldn. Landskassaskuldin er sum
oftast ein bruttouppgerd av skuldini, har dentur verdur lagdur & figgjarligu skyldurnar hja landinum
(passivsiduna a figgjarjavnanum).

Millumkommunal Gtjavning

Utjavning til kommunur sum verdur figgjadur av kommunum sjalvum. Kommunur sum eru verri fyri enn
midalkommunan méttaka veitingar fra kommunum sum eru betri fyri enn midal. Verdur Gtroknad eftir
sonevndum objektivum kriterium.
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Nettoflyting
Tilflutt folk fradrigid fraflutt folk. Talan er um nettotilflyting, ta id tilflutt folk eru fleiri enn fraflutt.

Nettokassadurslit

Uppgerd av muninum millum inngjgld til og Utgjgld Ur landskassanum, sum siggjast beinleidis a
figgjarlogini. Sammett vid RLU-Grslitid (si nidanfyri) er at nettokassaUrslitid umbodar ein beinleidis
kassaroknskap, tad vil siga ein uppgerd av gjaldfgrinum hja landinum. Nettokassaursliti® svarar i storan
mun til broytingina i landskassaskuldini fra ari til ar.

Munurin millum RLU-Grslitid (si nidanfyri) og nettokassaurslitid stavar i stdran mun fra periodiseringum
(tidaravmarkingum), vid tad at munur kann vera &, hvussu inntgkur ella Gtreidslur verda bdkadar i
landsroknskapinum og harvid &virka RLU-Urslitid og hvussu itgkiligu inn- og Gtgjeldini fara fram i ti® og
harvid avirka nettokassaurslitid.

Peningamongdin

Skilt verdur millum fleiri mat yvir peningamongdina. Tad mest einfalda er tad sum husarhaldini og virkini
hava av sedlum, myntum og innistandandi i peningastovnum. Vidhvgrt er stgddin & peningamongdini (og
ikki rentan) mal fyri peningapolitikkinum i einum landi, id kann reka peningapolitikk. T.d. i USA umleid
1980.

Primerar vinnur
Vinnur sum landbunadur, fiskivinna og namsvinna, eisini kallad tilfeingisvinnur. Framleida vegrur ur
nattaru tilfeingi. Si sekunderar og tertierar vinnur.

Pris-elastisitetur

Lutfalslig broyting i eftirspurningi/lutfalsig broyting i prisi; er tali® numeriskt stgrri enn eitt, er
eftirspurningurin elastiskur; er talid numeriskt minni enn eitt, er eftirspurningurin pris-éelastiskur. Ein
prisleekking fyri pris-elastiskar vgrur gevur vgkstur i sgluinntgkum, og gvugt ta tad snyr seg um pris-
oelastiskar vgrur. Si inntgku-elastisitetur.

Prisvgkstur (inflasjon)
Prisvgkstur merkir, at prisirnir @ vgrum og taenastum yvirhgvur haekka lidandi yvir tid.

Rentumunur
Munurin millum inn- og utldnsrenturnar hja peninga- og figgjarstovhum i midal. Rentumunurin er
tydningarmesta inntgkukeldan hja peninga- og figgjarstovnum. Eisini kallad rentumarginalur.

Rentuspennid

Munurin millum rentuna i tveimum londum ella landabdélkum. T.d. munurin millum rentuna Fgroyar mugu
gjalda i sambandi og lantgku, og rentuna Danmark ma gjalda i sambandi vid lantgku.

RLU-Grslit

Stytting fyri rakstrar-, lggu- og Utlansurslit landskassans. RLU-Ursliti er munurin millum /andskassans
inntokur og Utreidslur uppgjort eftir meginreglunum i landsroknskapinum. RLU-Ursliti® vidvikur
roknskapinum hja landskassanum.

Sekunderar vinnur
Vinnur sum framleida verur, herundir byggari og idnadur. Si primerar og tertierar vinnur

Skattur og avgjeld
Kravd gjgld til tad almenna uttan nakra avisa ella serliga moétveiting fra ti almenna.

Skuld
Upphaedd sum buskaparlig eind (t.d. fyritgka, personur ella land) skyldar adrari bluskaparligari eind.

Sosialir grunnar (Almannagrunnar)
Arbeidsloysisskipanin (eisini kallad ALS), Samhaldsfasti Arbeidsmarknadareftirlgnargrunnurin (eisini
kalladar, AMEG, SAMEG ella AMG), Barsilsskipanin og Heilsutrygd.

Stadfestur almennur grundrakstur
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Stadfestur almennur grundrakstur verdur i hesum fgri lystur sum stadfest alment Urslit fradrigid
nettorentudtreidslur (rentudtreidslur minus rentuinntgkur). Verdur enskum/donskum nevnt “general
government primary balance” og “faktisk primaer saldo”.

Stadfest alment arslit

Almenna urslitid visir avlop ella hall hja ti almenna og verdur lyst sum munurin millum almennar inntgkur
og utreidslur. Uppgerdin fylgir teimum leidreglum, sum tjédarroknskapurin verdur uppgjgrdur eftir. Tad
almenna fevnir um heimastyrisfyrisitingina, kommunufyrisitingina, rikis-fyrisitingina og sosialar grunnar.
Verdur & enskum/donskum nevnt “general government overall balance” og “faktisk offentlig saldo”.

Stadfest framleidsla

Virdid & vgrum og teenastum fra marknadarligari framleidslu, framleidslu til egna nytslu og adrari
framleidslu, sum ikki er marknadarlig. Framleidsla er ikki tad sama sum sgla. Til demis er framleidsluvirdid
i handilsvirki ikki sglan, men sglan minus innkeyp av handilsvgrum (brutto-vinningur). I fragreidingini
verdur bruttovirdisgkingin Ur tjéodarroknskapinum nytt sum visital fyri framleidslu. Bruttovirdisgking ella
bruttotjédarirtgka verda sum oftast brukt sum visitgl fyri framleidslu. Verdur enskum/donskum nevnt
“actual output™ og “faktisk produktion”.

Strukturel saldo (yvirskot ella hall), si konjunkturjavnad alment urslit (cyclically adjusted budget
balance), alment Urslit sum ikki er treytad av konjunkturi (er ein roknad stgdd).

Strukturelt arbeidsloysi, arbeidsloysi sum ikki er treytad av konjunkturi (er ein roknad stgdd).
Strukturelt arbeidsvirkni, arbeidsvirkni sum ikki er treytad av konjunkturi (er ein roknad stgdd).

Tad almenna

Landié (landskassin), kommunurnar, sosialir grunnar, rikisfyrisitingin, almenn og kommunal partafelgg.
Tad almenna fevnir sostatt um heimastyrisfyrisitingina, kommunufyrisitingina, rikis-fyrisitingina og
sosialar grunnar. Heimastyrisfyrisitingin fevnir um landsstovnar, medan kommunufyrisitingin fevnir um
kommunurnar og kommunustovnar. Rikisfyrisitingin fevnir um donsku rikistovnarnar i Fgroyum, og
sosialu grunnarnir eru Arbeidsloysisskipanin, Arbeids-marknadar-eftirlgnargrunnurin, Barsilsskipanin og
Heilsutrygd.

Tertierar vinnur
Vinnur sum framleida og selja teenastur, herundir tad mesta av almenna geiranum. Si primerar og
sekunderar vinnur.

Tok bruttotjodarinntgka
Si fragreidingina undir bruttotjédarurtgka

Uppsparing
Munurin millum inntgku og nytslu hjé avisari bdskaparligari eind (t.d. einum husarhaldi ella eini fyritgku).

Utbod
Vgrunggdin tilsamans og teenastur, id eru tgk at keypa hja husarhaldum, vinnuni, ti almenna og
umheiminum. I makrobuskapi: framleidslukapasiteturin (Utbodskapasiteturin) i biskapinum

Virdisgking
Munurin & virdinum & framleidsluni og virdinum & nytslu i framlei&sluni.T.e. tad virdid, i verdru lagt
afturat virdinum a nytsluni (t.d. ravgru) vid gddsking i framleidsluni. Si Bruttovirdisgkingin (BV@) i
st@disprisum
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Tidindaskriv fra Buskaparradonum hin 30. august 2017

Tverrandi samskipan av buskaparpolitikkinum

Buskaparradid leggur hervid fram sina fragreiding @ heysti 2017. Umframt konjunkturmeting, snyr
fragreidingin seg um serlig vidurskifti i konjunkturgongdini. I hesum sambandi visir Blskaparradid eitt nd

a, at ein betri samskipan av almenna ilggupolitikkinum hevdi minkad um sveiggid i buskapinum og
flaskuhalsarnar @ byggi- og bustadarmarknadinum.

Vgksturin i baskapinum heldur fram

2014 2015 2016 2017 2018

Mettur BTU-vekstur i leypandi prisum: 7,5% 5,6% 6,8% 6,0% 4,1%

I byrjanini av figgjarkreppuni i 2008 var handilsjavnin negativur vid 1.517 mié. kr. uttan skip. I dag er
handilsjavnin batnadur til 1.895 mid. kr. uttan skip. Hetta er ein betring uppa 3,4 mia. kr.

Buskaparligu indikatorarnir seinasta halvarid benda a ein alsamt tydiligari hakonjunktur eydkendan av
lagum arbeidsloysi, hggum arbeidsvirkni, nettotilflyting, ibudartroti i midstadargkinum og
buskaparvgkstri. Utlit eru fyri einum yvirskoti & landsroknskapinum i 2017 og 2018.

Félkavgkstur og bustadartrot

Stori folkaveksturin seinastu arini hevur gkt félkatalid upp um 50.000 i 2017, og hetta hevur vaksid um
eftirspurningin eftir bustgdum. Datuni benda &, at hesin vekstur i félkatalinum hevur ein
uppgangskonjunktur i Fgroyum sum sina meginforklaring. Broytist hesin uppgangskonjunkturur til ein
nidurgangskonjunktur, kunnu vit ikki Utiloka, at nettotilflytingin broytist til eina nettofraflyting vid ti
avleiding, at félkatalid i Fgroyum aftur minkar.

Almennu og privatu ilgguverkaetlanirnar hava upptikid eitt vaksandi tal av handverkarum, baedi fgroyskar
og Uutlendskar. Stéru tidarsamanfallandi privatu og almennu ilggurnar sidan 2013 hava trokad burtur
bustadarbygging, samstundis sum taer hava vaksi® um kostnadarstgdid i bustadarbygging og
bustadarumveelingum.

Kommunali baskapurin

Fyri 2017 hava kommunurnar budgetterad vié einum merkisvert storum halli & 610 mié. kr. Kommunalu
ilggurnar eru budgetteradar til 985 mid. kr. i 2017, og er hetta munandi hagri enn undanfarin ar. Fyri
2016 vard budgetterad vid einum halli & 454 mid. kr., medan roknskapurin fyri 2016 kom at visa eitt
avlop & 65 mid. kr. Fyri landid og kommunugeiran er budgetterad vid einum halli i 2017 & 472 mio. kr.
Fyri allan almenna geiran er sostatt sambaert hesum utlit til raettuliga stért hall i 2017, men sambeert
royndunum undanfarin ar er ikki vist, at hetta kemur at ganga ut. Ein vidkan av jattanarkgrmum landsins
til eisini at fevna um kommunurnar kundi verid ein lidur i buskaparligari samskipan millum land og
kommunur.

Konjunkturvidgangandi buskaparpolitikkurin, herundir serliga ilggurnar, endurtekur seg. Buskaparradid
hevur frameelt teimum éjgvnu arligu ilegustgddunum, id gkja um oOstgdugleikan i buskapinum.

Buskaparfragreidingin er at finna 8 heimasidu Frédskaparsetursins/Buskaparradsins:

https://setur.fo/en/setrid/styrid-rad-og-samstoerv/buskaparradid/

Um nakar ynskir at faa vidmerkingar til heystfragreidingina 2017, kann vidkomandi venda saer til
Sverra Hansen, formann, & tif, 22 81 32
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English Summary

Chapter I Short-term Economic Trends Assessment Autumn 2017

The Economic Council and Statistics Faroe Islands have jointly estimated growth in GDP in current prices
for the years 2016 - 2018. Provisional figures for GDP for the years 2014 - 2015 are now available as
well, the compilation of which was based on the supply/production side of the GDP. According to the most
recent data, the growth in GDP in actual prices for 2014 is somewhat higher than estimated in the
previous report. On the other hand, the estimated growth for the years 2015 - 2018 is somewhat lower
than projected last Spring. The amended estimates for economic growth for the years 2016 - 2018 are
based on new conditions that stem from the consequences of a decline in the price of oil and new
estimates regarding the export of services. In the main, economic growth in 2017 in current prices is
driven by private consumption, public investment and export.

2014 2015 2016 2017 2018

Estimated growth of GDP in current prices 7.5% 5.6% 6.8% 6.0% 4.1%

This economic trends assessment follows the demand side (expenditure side) of the GDP. The demand
for goods and services is derived from two sources: from domestic demand for consumption and
investment, and foreign demand for net export (i.e., export minus import).

Consumption has been the most stable element of domestic demand, while investment has been the
most inconstant component.

At the beginning of the 2008 financial crisis, the balance of trade was a negative DKK 1.517 million,
excluding vessels. Today, the balance of trade has recovered to a positive DKK 1.895 million, excluding
vessels. This represents an improvement of some DKK 3.4 billion.

Economic indicators over the last half-year clearly suggest an upward moving business cycle trend,
characterized by low unemployment, high employment, immigration, housing shortages in the central
region of the country and economic growth. The prospect is for a surplus in the national accounts for
2017 and 2018.

Chapter II Analyses of Special Conditions Impacting Short-term Economic Trends

In this report, the Economic Council has explored the conditions present in the construction industry and
the housing market, and, in addition, the special circumstances relative to the financial management of
the municipalities.

During the past year, the Faroese construction industry has experienced significant wage drift.
Construction companies have so much work in the pipeline that they are now engaged in a competitive
bidding war to attract the most skilled and experienced workers. This is indicative of a major bottleneck
within the construction industry that impacts the current economic trends.

The major population growth observed over the last few years has resulted in a surge in the Faroese
population to over 50,000 in 2017 with a concomitant increase in the demand for housing. The data
indicates that this population growth can mainly be explained by the upward-moving business cycle trend.
We can never exclude that this soaring economic trend could shift to a declining trend, such that net
immigration swings to net emigration with the consequential result that the population of the Faroe
Islands again declines. Undoubtedly, this net immigration is one of the conditions that has exacerbated
the pressure on the housing market, especially because the growth in population happened so quickly.

After 2012, the number of new-built homes declined, while at the same time the number of employees
in the construction industry increased. One possible explanation for this dichotomy could be the major
public and private investment projects that occurred throughout the country since 2013, which were not
focused on investment in housing. These investment projects engaged a growing number of carpenters
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and related trades people, both local Faroese and foreigners. Thus, we can state that the substantial
combined private and public investment occurring since 2013, to a large degree, has curtailed home
construction, while at the same time accelerating the growth in costs associated with housing construction
and renovation.

The construction industry work force can be subdivided into three main groups, namely those who work
and reside in the Faroe Islands, those who reside in the Faroe Islands and work abroad, and foreigners
who work in the Faroe Islands. The Economic Council notes that foreign workers account for around 240-
300 or 12-15% of the nearly 2,000 wage earners in the construction industry.

Analyses of the national and municipal accounts, grounded in data from the Faroese financial
management system for the public sector, reveals that there is a need for a coordinated and harmonized
management of the entire public economy. It is especially important to ensure that the economy of the
municipalities comes under the spending ceiling framework that now only applies for the economy of the
central government.

The data suggests that fiscal policies that correlate positively with the economic cycles are once again
present. The Economic Council did not warn against the average yearly size of the investment
expenditures. What the Economic Council did warn against was the uneven levels of annual investment
that follows from a fiscal policy that correlates positively with the economic cycles. Such a policy reduces
the macro-economic stability of the country by making the swings in the economic trends greater than
they otherwise would be.
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