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31. mai 1995 samtykti Feroya Legting eitt uppskot um at kanna buskaparliga
sambandid millum Feroyar og Danmark. Samtyktin var soljodandi:

“Alagt verdur landsstyrinum at seta trimannanevnd av biskaparkonum folkum at
skipa fyri eini utgreining og lysing av peningarenslinum millum Foroyar og
Danmark og utgreining og lysing av avirkanini av blokkveitingini a foroyska
biiskapin. Urslitid av kanningini verdur lagt fyri logtingid i seinasta lagi 1.
oktober 1996

Landsstyrid hevur i skrivi til Landsbanka Feroya tann 3. mars 1996 boodad fra, at
buskaparradio er bidid um at taka ser av hesi kanning. Landsbankin verdur i hesum
sambandi bidin um at verda vid i kanningararbeidininum. Aheitanin fra landsstyrinum 4
landsbankan er ordad soleidis:

“Landsbankin verdur bidin um at gera utgreiningar- og lysingararbeidio av
peningarenslinum millum Foroyar og Danmark og av avirkanini av
blokkveitingini a foroyska buskapin. Ta id landsbankin er lidugur vio tann
analytiska og fragreidandi partin, verdur alt malio lagt fyri buskaparrddio, sum
sidan skal viogera og godkenna endaligu fragreidingina, sum sidan verdour logd
fyri logtingid i september i ar.”

Limir i arbeidsbolkum hava verid:
fyri landsbankan

e Kaj Johannesen

e Jonhard Eliasen

e Sigurd Poulsen

fyri buskaparradio

e Kari Petersen

e Bjarni Olsen

e Sigurd Poulsen

Formligi arbeidssetningurin er sum sast rattiliga breidur. I aliti hja figgjarnevndini um
setan av nevnd at kanna peningarensl eru t6 nevnd fleiri itekilig vidurskifti, sum lysast
skulu. Spurningar, sum figgjarnevndin setir fram, hava allir beinleidis samband vid
loypandi postar & gjaldsjavnanum og kunnu skrivast saman soleidis:

1. Hvussu avirkar blokkstudulin aktivitetin i foroyska buskapinum?

2. Hvussu avirkar blokkstudulin inntgkur og utreidslur hja ti almenna, hja privatu
vinnuni og hja hasarhaldunum?

3. Hvussu avirkar blokkstudulin kappingarferid hja vinnuni?

4. Hverjir fyrimunir og vansar standast av eini kapitalisering av blokkinum?



Kapitalpostar a
gjaldsjavna

Svaran av
spurningum

[ kanning av peningarenslinum millum Feroyar og Danmark (umheimin) er neydugt
eisini at vidgera spurningar, i hava samband vid kapitalpostarnar 4 gjaldsjavnanum.
Spurningar, sum i hesum sambandi verda vidgjerdir i hesum aliti eru:

5. Hverji vidurskifti av tydningi fyri feroyska buskapin gera seg galdandi i samband
vid inngangandi og Gtgangandi kapitalflutning?

6. Virka ntgaldandi stovnar og reglur stabiliserandi fyri foroyska buskapin?

Hesir serspurningar eins og meira generellir spurningar um peningarensl millum

Feroyar og Danmark verda i hesum aliti tiknir til vidgerdar ut fra buskaparastediligum

sjonarmidi. Roynt verdur at seta upp og lysa samanhangir, sum hava tydning fyri

pengarenslid millum Feroyar og umheimin. Vidari verdur eisini roynt at gera
talfestingar til hesar samanhangir i tann mun hagtel hava verid til taks til hetta endamal.

Torshavn 4 tollaksmessu 1996

Kari Petersen Bjarni Olsen

Sigurd Poulsen



Pengarensl millum
Foroyar og
Danmark

Inntekuavirkanir

1. SAMANDRATTUR OG NIDURST@PUR

[ kapitli 2 verdur peningarenslid millum Foroyar og ttheimin og millum Feroyar og
Danmark lyst vid serligari uppseting av gjaldsjavna Feroya vid atlond fyri arid 1993.

Fyribrigdi, sum gera seg galdandi og hava tydning fyri at umreda peningarenslio vid
onnur lond, verda viogjerd.

Foroyar hava sera stort samskifti vid onnur lond. I 1993 vistu teir loypandi postarnir 4
gjaldsjavnanum, sum fevna um verur, tenastur og inntekuflytingar, at inntekurnar
svaradu til 83% av bruttotjédarurtekuni og utreidslurnar til 69%. Inntekurnar voru 4
mia kr og utreidslurnar um 3,3 mia kr. Av hesum gav samskiftid vid Danmark inntgkur
uppa 2,3 mia kr (58%) og tutreidslur uppa 2,3 mia kr (69%). Rikisstudulin uppa 1,1 mia
kr er neerum helmingurin av gjaldsjavnainntekunum aur Danmark.

Medan Foroyar i 1993 hevdu eitt yvirskot a loypandi postum uppa 720 mi6é kr moétvegis
ollum londum, hevdu Feroyar yvirskot métvegis Danmark uppa 35 mio kr.

Verur vordu innfluttar ur Danmark fyri 954 mi6é kr, sum eru 2/3 av ellum
veruinnflutninginum. Av hesum voru 55% framleidd i Danmark og 45% i @drum
londum. Tenastur voru innfluttar ur Danmark fyri 450 mi6 kr, sum eisini er 2/3 av
ollum innfluttum tenastum. Flytingar til Danmarkar voru 900 mio kr, ella slakir % av
flytingum til @1l lond. Rentur fyri skuld i Danmark voru ein storur partur, 700 mi6 kr.

Lutfallsligi stéri innflutningurin ar Danmark kundi bent 4, at danska heilsglulidio, sum
foroyskir innflytarar keypa fra er sera kappingarfort motvegis edrum londum og/ella at
foroyska innflutningslidoid ikki i noég storan mun leitar fram alternativar
innflutningskeldur.

Vorutflutningurin til Danmarkar var 560 mio kr ella Y4 av ellum utfluttum verum.
Tenastuttflutningurin til Danmarkar var 200 mié kr ella 2/3 av ellum utfluttum
tenastum. Inntekuflytingar ar Danmark voru 1.580 mié kr, sum véru narum allar
flytingar til Faroya, her uppi i er rikisstudulin uppa 1.130 mio kr.

Av ti peningarensli, sum er millum Foroyar og utheimin, er sostatt ein tydandi partur
millum Feroyar og Danmark.

Gjaldingar & loypandi postum & gjaldsjavna avirka virksemi i Feroyum og Danmark.
Fyri at lysa virksemisarinid i Danmark av feroyskum keypi og flytingum til Danmark -
og evugt - er gjord sonevnd input-output uppgerd. Taltilfar til hesa uppgerd hevur ikki
verid gott, men kann uppgerdin t6 i hevudsheitum nytast til at lysa avirkanir 4
inntekugerdina, sum stendst av samskiftinum landanna millum.

Uppgerdin visir, at samskiftid hja Danmark vid Feroyar hevur badi positivar og
negativar inntekudvirkanir i Danmark. Gjaldingarnar fyri danskan utflutning av verum
og tanastum til Feroya skapa inntekur i Danmark, medan rikisstudulin til Feroya
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minkar um inntekugerdina i Danmark. [ Feroyum skapar ttflutningurin til Danmarkar
inntekur i Feroyum, eins og rikisstudulin skapar inntekur i Feroyum.

Input-output uppgerdir eru gjordar fyri arini 1980, 88 og 93. Undir einum benda hesar
uppgerdir 4, at inntekugerdin i Danmark av feroyskum avum er lutfallsliga stor i mun til
inntekugerdina i Feroyum av donskum utreidslum til Feroya, t4 i0 hall er & gjaldsjavna
Feroya og storar utreidslur fara fram 4 gjaldsjavnanum.

i 1988, ta met-stort undirskot var 4 gjaldsjavnanum, var inntekugerdin i Danmark
stavandi frd foroyskum utreidslum til Danmarkar 3,4 mia kr, medan inntekugerdin i
Foroyum i samband vid samskifti vid Danmark var 2,3 mia kr. Umleid 20% av feroysku
bruttotjodarurtekuni i 1980 og 1988 stavadu beinleidis og oObeinleidis fra
rikisveitingum.

[ 1993, ta id stort yvirskot var & gjaldsjavnanum, var inntekugerdin i Danmark av
samskifti hja Danmark vid Feroyar bert 0,6 mia kr medan inntekugerdin i Feroyum av
donskum utreidslum til Feroyar var 2,7 mia kr.

Ut vid 30% av foroysku bruttotjodartrtekuni i 1993 stavadi fra rikisveitingunum.
Veksturin av partinum av bruttotjédarartekuni, sum stavar fra rikisveitingunum fra 20%
i 1980 og 1988 til 30% i 1993 hongur serliga saman vid stéra fallinum i feroysku
bruttotjédarirtekuni i &runum 1990-93.

[ kapitli 3 er ein buskaparistedilig umreda av avirkanum, sum rikisstudulin hevur 4
foroyska buskapin. Try fyribrigdi verda umredd:

a) hvussu stor multiplikatoravirkan er a tjodarinnteku og framleidslu,

b) hvussu verdur kreditvirdid avirkad og hvussu avirkar hetta buskapin,

¢) hvussu verdur kappingarferid avirkad og harvid samansetingin av framleidsluni.

Vido einum buskaparmodelli verdur vist, hvussu sambandid er millum innlendskan
eftirspurning og tydandi steddir i tjodarroknskapinum, so sum framleidslu, innteku og
annad, ta 10 javnvag er millum inntekur og utreidslur vid utlond.

[ tidarskeidinum 1962-74 var 4 leid javnvag a foroyska gjaldsjavnanum vid utlond. Ti
verdur hildid, at dvirkanin fra rikisstudlinum i hesum tidarskeidnum kann lysast &4 sama
hatt, sum danski buskaparfredingurin Martin Paldam hevur lyst tann grenlendska
buskapin.

[ Feroyum véru ilegurnar i hesum tidarskeidi eini 29% av BTU, medan tilsvarandi
lutfall { @drum londum var 20-25%. Sannlikt er, at rikisstudulin hevur fingid feroyingar
at gera storri ilegur, enn teir annars hevdu gjert; m.a. ti at tad ikki var neydugt at krevja
skattir til at figgja tann vaksandi almenna sektorin. I einum samfelag vid
vakstrarmeguleika skapa ektar ilegur sterri framleidslu. Ein partur av teimum almennu
utreidslunum er til demis farin til utbuigvingar og hevur soleidis gkt um tann foroyska
framleidsluforleikan. Tad er ti rimuligt at siga, at ein partur av framleidsluni (BTU)
stavar fra rikisstudlinum.
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Rikisstudulin var i tidarskeidinum um 12% av BTU. Visti t0, hvat feroyingar hevdu
gjort, um studulin ikki var, so kundi verid sagt nagreint, hvussu storur multiplikatorurin
i samband vi0 rikisveitingarnar var, men hetta vita vit av godum grundum ikki. Var tann
parturin av BTU, sum stavadi fra rikisstudlinum, helvtin av studlinum, so hevdi
multiplikatoravirkanin verid 0,5. Hevdi BTU parturin hinvegin verid lika so storur sum
rikisstudulin, var multiplikatorurin 1, og hevdi BTU parturin verid halvaadru ferd
studulin, so var multiplikatoravirkanin 1,5.

Input-output utrokningarnar fyri arini 1980, 88 og 93 benda 4 eina multiplikatoravirkan
eftir stuttari tid, sum er umleid 1,5. Minka rikisveitingarnar vid 10% av BTU hevur
hetta vid sar eina lekking av BTU uppa 15%. Sum fra lidur fer vinnu- og
prisbygnadurin lagad soleidis, at bruttotjodartrtekan verdur sterri aftur. Hetta svarar til
at langtidar multiplikatoravirkanin fra rikisveitingunum er minni enn 1,5.

i tidarskeidinum 1975-89 var, ta talt verdur saman, stért hall 4 feroyska gjaldsjavnanum
vid utlond. Nettoskuldin til utlond, sum ikki var stor i 1974, vaks heilt upp i 8,5 mia kr
vid arslok 1989. Altjooa figgjarmarknadurin vard latin upp hesa tidina og feroyingar
toku rikiliga til sin av meguleikunum at laena keypsorku.

Hetta skeidid voru ilegurnar eini 33% av BTU. Nekur ar i 80-unum véru teer millum 40
og 50% av BTU. Uppsparingin, sum framvegis var stér i altjoda hepi, minkadi nakad,
so Foroyar hevdu hall 4 gjaldsjavnanum, sum i fleiri 4r var eini 8 til 10 % av BTU.
flogurnar véru i roynd og veru 6gvuliga storar hesa tidina og skaptu eitt virksemi, sum
broytti framleidslubygnadin. Byggivinnan vaks noégv og adrar vinnur, eitt na
fiskivinnan & sjogvi og landi, fingu ikki folk. Arbeidsfolk vard i storan mun fingid
uttaneftir. Hoast hesar storu ilogur viknadi veksturin noégv hesa tidina. Sostatt voru taer
storu ilegurnar i storan mun til fanytis.

Fra 1975 til 1989 var rikisstudulin 15% av BTU. Millum 1983 og 1989 var lantekan
serliga stor. Rikisstudulin var 750 midé kr i midal pr ar, medan nettolantekan var 950
mid kr i midal. Hoast lantekan hesa tidina vard framd av privatum, so voru trygdirnar
bert i dvisan mun frd teimum privatu virkjunum. I négv sterri mun voru ter fra
landsstyrinum og peningastovnunum sum abyrgdir.

Sum partur av rikinum og vid rikisstudlinum hevur landsstyrid lent kreditvirdi fra
donsku stjornini. Vid vedhaldum lat landsstyrid part av hesum kreditvirdi vidari til
peningastovnar og privat virki.

Kreditvirdid hja feroysku peningastovnunum var harumframt yvirmett. Hetta ov stora
alitid 4 peningastovnarnar stavadi ma. fra, at teir voru undir eftirliti av danska
figgjareftirlitinum.

Grundgivid verdur fyri, at storar veitingar uttanifra avirka framleidslusamansetingina,
sum eisini verdur nevnt um byggivinnuna og fiskivinnuna omanfyri. Serstakliga ta id
framleidslukapasiteturin verdur gagnnyttur fult, verda trupulleikar vid buskaparligu
javnvagini. Nytt virksemi verdur skapt av studlinum, og annad virksemid ma leggjast
nidur fyri at halda javnvagina. Henda tillaging hendir oftast gjegnum hekking i
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kostnadarleguni, og vinnur, har prisurin 4 framleidsluni er mest tydandi
kappingarparametur, koma i vanda fyri at detta nidurfyri.

Hinumegin telur tad eisini vid, hvussu samfelagid velur at bruka studulin uttanifra.
flogur i infraskipanina binda landid saman og letta um flutning og samskifti hja folki og
virkjum, medan eitt gott skulaverk styrkir um meguleikarnar at gerast minni heftur av
veruprisum, ti at virkini verda for fyri at veita tenastur og at framleida tilikt, har dygd
og alit vera meira eftirspurd enn lagur prisur.

[ kapitli 4 verda roknireglur fyri kapitalisering av rikisstudlinum gjegnumgingnar.
Fortreytir og vidurskifti av tydningi fyri kapitalisering verda umredd. Nekur roknistykki
verda eisini gjord, har tel veroa sett 4.

Rikisstudulin verdur, sum er, utgoldin landsstyrinum sohvert. Ein kapitalisering av
studlinum svarar til, at danska stjornin tok eitt lan og rindadi Feroya landsstyri
lansupphaddina, og i stadin fyri at rinda studulin so hvert til landsstyrid, skuldi danska
stjornin rinda arligu upphaddina sum rentur og avdrattir til lanveitararnar.

Semjast landsstyrid og danska stjornin um, at feroyingar skulu hava studulin i allar
@vir, svarar tad til, at danska stjornin bert skal gjalda rentur fyri 1anid og ikki avdrattir.
Ta verdur talan um eina stéra uppheedd. Annars noydast partarnir at semjast um eitt
aramal, sum svarar til, at stjornin eisini skal rinda avdrattir fyri 1anid, og upphaddin til
landsstyrid verdur td minni.

Rentustigid hevur eisini storan tydning fyri eina kapitalisering. Tad er realrentan, sum er
navnarentan reinsad fyri inflation, sum verdur brikt i tilikum roknistykkjum. Heg renta
gevur eitt lagt kapitalvirdi, og lag renta gevur hegt kapitalvirdi.

Heildarveitingin fr4d donsku stjornini var 860 mi6 kr i 1996. Rentan fyri long rikislan
(28 ar) er stivliga 8% og inflationin er um 2%. Vid hesum fortreytum hevoi ein 6endalig
gjaldsra0 givid eitt kapitalvirdi uppa 14,1 mia kr. Voru partarnar samdir um at umleggja
studulin eftir einari 8 ara gjaldsred, skuldi rentan verid 7% og kapitalvirdid hevdi ta
verid 5,6 mia kr. Ein 5 ara gjaldsred hevdi givid eina rentu uppa 6% og virdi uppa 3,8
mia kr.

Omanfyri er vist 4, at tann stora lantekan 1 80-unum bygdi 1 ellum ferum lutvist &
kreditvirdi, sum stavadi fra rikisstudlinum og rikisfelagsskapinum. I tann mun at
sjonarmidid er reett, so hava feroyingar og lanveitarar roknad vid einum kapitalvirdi av
blokkinum. Danska stjornin hevur vid at veita landsstyrinum lan atikio ser ta skyldu,
sum lanveitararnir veentadu av teimum, og skuldin fordar denum fyribils at lekka
rikisstudulin. Ur hesum sjonarmidi kan sigast, at studulin longu er kapitaliseradur.

Hevdi heildarveitingin verid umlegd vid kapitalisering eftir 8 arum, hevdi gjaldsjavnin
versnad vid umleid 500 midé kr. Inntekurnar hgvdu minkad vid um 900 mid kr, ti
loypandi studulin datt burtur, medan utreidslurnar hevdu minkad um 400 mié kr, ti
rentutitreidslurnar minkadu og ti skuldin minkadi vid 5,6 mia kr. Vard kapitaliseringin
framd eftir gjaldsred vid sera longum aramali, hevoi gjaldsjavnin ikki verid broyttur so
ndgv, ti tann ognin, sum var eftir, ta skuldin var goldin, hevdi givid so mikid av ser.
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Fylgjurnar hja landskassanum hevdu verid tilsvarandi. Vid nevndu kapitalisering yvir 8
ar, hevdi landskassin fingid minkad um yvirskotid ella vaksid um undirskotid vid
umleid 500 mio kr.

Ein spurningur, sum longu hevur stungid seg upp, er, um Feroyar eiga oljurikidemi.
avtalum, sum longu eru gjerdar, er fyrivarni tikid fyri, at inntekur hadani skulu brakast
til at minka skuld og studul.

Fyrimunir og vansar vid umlegging av heildarveitingum eru kanska meira av politiskum
slag, enn av figgjarligum og buskaparligum slag. Feroyskir og danskir myndugleikar
skulu hver sar gera upp, hvat teir vilja, og hvat kann naast, adrenn ein umlegging kann
fremjast. Teir spurningar, sum har stinga seg upp, verda i hvussu er lika so nogv
politiskir sum baskaparligir.

[ kapitli 5 verdur umrett, hvussu kreditvirdi og tapsvadi, id eru lutfalsliga nyggj
fyribrigdi i feroyskum tjaki um buskap, hanga saman vid liberaliseringunum av
figgjarmarknadum, sum eru farnar fram i eini 25 ar, og gongdini i samhandli millum
lond i eini 200 ar.

Tey seinastu 25 arini eru valutareglurnar hja Danmark, og sostatt eisini Foroyum,
gjordar alsamt minni fordandi fyri at gera figgjarilogur i utlondum og til at utvega
figging har. Tey seinastu 4rini eru feroyskar skattalogir broyttar soleidis, at innlan i
foroyskan peningastovn, sum frammanundan hevdu stéran skattligan fyrimun, eru meira
javnsett vid adrar figgjarilegur. Vid hesum broytingum eru formligar fordingar fyri
pengastreymar millum Feroyar og utlond minkadar munandi.

Feroyingar voru nakad seinir at lata upp fyri figgjarilegum i atlondum, medan teir voru
skjotari at lata upp fyri lanteku uttanlands. Sum 4dur nevnt, vard négv lent i Gtlondum.
Hetta hevoi m.a. vid ser, at peningur hopadist i peningastovnunum. Peningastovnunum
vard latid upp 1 hendur at rekja tad samfelagsliga gjaldferid. Ta bruk var fyri afturhaldi i
ilogum i 80-unum, var figging eingin fleskuhalsur, ti gjaldferid var so rikiligt. Av ti at
peningastovnarnir og landsstyrid attu teer ringastu trygdirnar fyri lanum og abyrgdum,
var tapsvadin midsavnadur hja hesum badum sera umradandi samfelagsstovnum.

At foroyski figgjarheimurin vard latin so djavnt upp fyri samstarvi vio altjéda
figgjarmarknadin eigur ti lut i, at samfelagid kollsilgdi i 1992 og 1993.

Aftana kollsiglingina er peningur plaseradur @0rvisi enn frammanundan. Landsbankin,
sum umsitur gjaldferid hja landinum, hevur sett pengar uttanlands av
gjaldferisgrundum. Tryggingar, fyritekur og husarhald hava flutt pengar av landinum,
helst fyri at gkja trygdina vid spjading. Hetta er eisini i &visan mun gjert, hdast ein iloga
i Foroyum gevur skattafyrimun.

Hetta mynstur ma ventast at halda fram, um hildid verdur fast um ter gjerdu
liberaliseringarnar. At feroyingar fara at hava figgjarogn i utlondum ger, at figging skal
utvegast i Gtlondum til part av ti biskaparliga virkseminum.
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Kreditvirdid hja lantakarum fer av hesum ein vaksandi tydning. Kreditvirdid hja ti
almenna og hja privatu fyritekunum ma styrkjast badi moétvegis foroyingum og
utlendingum. Fyriskipanir mugu verda gjerdar, so tapsvandin verdur spjaddur og ikki
midsavnadur hja t.d. landsstyri og peningastovnum.

Eginognin hja fyritokum ma ti styrkjast, skal samfelagid faa gagn av sinum
menningarmeguleikum. Alternativid er vantandi menning ella midsavnadur tapsvadi.
Hesum seinna hava vit, sum nevnt, ringar royndir av. Brak verdur ti helst fyri onkrum
slag av partabreevamarknadi, har fyritekur kunnu ttvega kapital vid at skapa ser
travirdi. Spjadingin i vada sast tad aftur 4 tann hatt, at fyritekurnar verda meira
sjalvstedugar og livfoerar.

Ein av fylgjunum av, at figgjarmarknadir alt meir eru vordnir samanhangandi altjoda
marknadir, er, at tad er vordid leettari at meta um og samanbera vada i ymsum londum.
Hetta og menningin av teldutekni hevur gjort tad meguligt at gera figgjarambod, sum
kunnu brokast til at minka um vada av samhandli, m.a. fyri broytingum i
gjaldoyrakursum.

Ein av grundunum til, at okkara samhandil gongur so négv gjegnum Danmark og i
donskum krénum, er helst at roynt verdur at sleppa undan gjaldoyrakursbroytingum.
Vordu figgjarambod brukt til tess at tryggja moéti kursbroytingum, hevdi helst eisini
verid laettari at broytt handilsmynstur til onnur lond.
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2. LYSING AV PENINGARENSLI TIL OG UR FOROYUM

2.1 Gjaldingar millum Feroyar og umheimin
Gjaldingar ur Feroyum til utlond og tr utlondum til Feroya verda framdar 4 ymsan hatt.
Goldid kann verda kontant, vid FR-korti, VISA-korti, kekki og @drum.

Flytingarnar eru antin beinleidis millum gjaldara og moéttakara ella um peninga- og
girostovnar. Feroyskir peninga- og girostovnar antin avgreida ella luttaka beinleidis i
flestu gjaldingum, sum eru millum feroyingar og utlendigar.

Mett verdur, at flytingarnar ella transaksjonirnar ur Feroyum liggja um 150 til 200
tasund { tali um arid. Flytingarnar til Feroya eru helst heldur feerri.

Peningarensl av landinum kann vera gjald fyri innfluttar verur og tanastur,
afturgjalding av uttanlandslani, lenir hja utlendingum i arbeidi i Feroyum, sum eru
fluttar av landinum o.s.fr.

Flytingar til Feroya kunnu vera gjold fyri utfluttar verur og tenastur, heimtoka av
uttanlandslani, lenir hja feroyingum i arbeidi uttanlands, sum eru fluttar heim o.s.ft.

Hetta peningasamskifti millum foroyingar og utlendingar sast aftur 4 foroyska
gjaldsjavnanum. Gjaldsjavnin er ein uppgerd av virdinum av ellum buskaparligum
samskifti, sum hevur verid millum ein buskap og umheimin eitt avist tidarskeid.

Gijaldsjavnin er ikki bert ein samanteljing av gjaldingum til og ur Feroyum. i
gjaldsjavnauppgerdini verdur buskaparliga samskiftid flokkad eftir endamali.

Fyrst og fremst verdur skilt imillum loypandi postar og kapitalpostar.

e Verujavni
Utflutningur og innflutningur av verum

e Taenastujavni
Utflutningur og innflutningur av taenastum

o Flytingarjavni
Rentuutreidslur og rentuinntekur
Tryggingargjeld og -endurgjeld
Dividenda
Lonir hja feroyingum, sum arbeida uttanlands
Leonir til Gtlendingar, sum arbeida i Feroyum
Gavur
Partur av yvirskoti fra danska tjodbankanum
Blokkstudul og adrar veitingar fra rikiskassanum

o Sedlaumfario (= krov motvegis danska tjodbankanum)
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o llegur hja feroyingum i itlondum
Binding og loysing av peningi 4 konti i Gtlendskum peningastovnum
Keyp og sela av utlendskum lansbrevum
Keyp og sela av utlendskum partabrevum
Kredittir
e ilegur hja utlendingum i Feroyum
Binding og loysing av peningi & konti i feroyskum peningastovnum
Keyp og sela av foroyskum lansbrevum
Keyp og sela av feroyskum partabrevum
Kredittir
o Uppteka og afturgjalding av kredittum og lanum hja feroyingum uttanlands
e Lan til utlendingar ur Feroyum og afturgjalding av hesum linum

Yvirlitid yvir fyribrigdi & loypandi postum og Xkapitalpostum omanfyri er ikki
fullfiggjad, men fevnir t6 um teir tydningarmestu postarnar, sum verda vidgjerdir i
hesum 4liti.

Téa tosad verdur um hall & gjaldsjavnanum verdur meint vid undirskot & loypandi
postum. Hava Feroyar eitt ar havt hall 4 loypandi postum & gjaldsjavnanum, so er
nettoskuld Feroya vaksin vid sama tali ella nettoognin minkad samsvarandi.

Kapitalpostar visa, hvussu hallid 4 gjaldsjavnanum verdur figgjad ella avlopid
investerad, og annars avirkanir, sum hava stadist av virdisbroytingum 4 gjaldoyrum,
lansbrgvum, skuldarbrevum v.m.

Ein lysing av peningarenslinum millum Feroyar og umheimin herundir Danmark, kann
verda roynd vid feroyska gjaldsjavnanum i 1993 sum grundarlagi.

Talva 1 visir eina seruppstilling av gjaldsjavnanum fyri Feroyar fyri 4rid 1993. i talvuni
verdur roynt at lysa og meta um bruttostreymar til og ur Feroyum. Vidomerkjast skal, at
hetta ar stodust 6vanliga storir bruttostreymar av almennari lanteku til bankabjarging og
setan av avlopsgjaldferi hja Feroya Banka fra bankabjargingini uttanfyri Feroyar. Telini
geva kortini greida abending um storar flytingar millum Feroyar og utlond.

T4 10 innteka ella utreidsla fer fram 4 loypandi postum, fer altid moétpostering fram 4
kapitalpostum. Verdur t.d. vera keypt i Danmark fyri 1.000 kr og goldin kontant, verda
hesar posteringar gjordar:

A verujavna verda 1.000 kr utreidsluferdar og sedlaumfarid 4 kapitalpostum verdur
minkad vid 1.000 kr. { talvu 1 er sedlaumfarid bolkad undir "Kapitalpostar - annad".
Sedlaumfarid eru foroysk krev motvegis danska tjodbankanum og hesi krev minka, ta id
utgangandi kontantgjalding fer fram.

Hugsast kann, at innflytari ikki rindar kontant, t4 hann keypir, men fer kreditt fra
donskum utflytara. Fyri gjaldsjavnan merkir hetta i fyrsta umfari, at uphaddin verdur
ford sum utreidsla 4 loypandi postum og sum innteka & kapitalpostum, ti kredittur
verdur tikin. Ta kreditturin verdur afturgoldin, verda tver steddir & kapitaljavnanum
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avirkadar: Sedlaumfarid minkar 1.000 kr (inntekufering) og skuldin minkar 1.000 kr
(atreidslufering).

Vanliga verdur ikki goldid kontant millum lond, men gjaldingarnar verda framdar um
peningastovnar. Hetta kann lysast vid hesum demi:

Vit hugsa okkum ein handil, sum flytur inn veru fyri 1.000 kr. Veran verdur figgjad vid
seljarakreditti og seinni goldin seljara, sum hevur konto i donskum banka, gjegnum
foroyskan peningastovn.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. GJALDSJAVNI FYRI FOROYAR OG
UMHEIM I 1993"

Mié kr Utreidslur Inntekur
Loypandi postar
Verujavni ¢uiess 1.420 2.160
Teaenastujavni ¢ 690 295
Flytingarjavni ¢ue® 1.225 1.600
Loypandi postar i alt 3.335 4.055
Kapitalpostar

Beinleidis ilogur
- hja feroyingum uttanfyri Feroyar 90
- hja utlendingum i Feroyum

Gjaldingar v.v. figgjarskuld og -ogn

Almennur sektorur ¢vom2 1.308 3.502

Peningastovnar ¢vom» 1.850

Annad Gvim 9 1.645 671
Kapitalpostar i alt 4.893 4.173
Vidmerkingar:

1. Uppgerdin umfatar ikki virdisbroytingar i samband vid valutakursbroytingar, nidurskriving og
avskriving av lanum o.t.

2. Utreidslur 4 kapitalpostum hja almenna sektorinum snigva seg i 1993 i hevudsheitum um
lansavdrattir, medan inntekur eru lanteka fra rikiskassanum. Partur av nyggju lanunum for til at
gjalda avdrattir vid, medan storur partur av restini umvegis Figgingargrunnin fra 1992 bleiv sett i
Foroya Banka.

3. Utreidslur 4 kapitalpostum hja peningastovnum eru i hovudsheitum farnar til nidurgjalding av
skuld (uml. 800 mio6 kr) og til plaseringar i donsk lansbrev. Hesir streymar eru her roknadir sum
ogn vid arslok, fradrigid ogn vid arsbyrjan, og skuld vid arslok, fradrigid skuld vid arsbyrjan.
Bruttostreymarnir vidvikjandi ogn og skuld kunna ti sigast at hava verid sterri enn vist i talvu 1, ti
umleggingar/broytingar av ogn og skuld ju eisini fara fram i sjalvum tidarskeidnum fra 1.1.93 til
31.12.93.

4. Hesi tol eru mett eftir kapitaljavnauppgerd hja Hagstovu Foroya. Telini byggja a broytingar fra
arsbyrjan til arslok i ogn og skuld uttanfyri Feroyar hja ellum @drum sektorum enn peningastovnum
og almenna sektorinum. Samanlegging av sektorum og uppgerdarhattur ut fra statustelum primo og
ultimo arid merkja, at vistu streymarnir eru undirmettir. Sedlaumfarid, sum eru foroysk krov
motvegis Danmarks Nationalbank, eru vid i hesum posti.

Samskifti og skuldar- og ognarviduskifti, sum verda stovnad og legd nidur, kunna
hugsast at vera hesi:
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1) 1.000 kr verda utreidsluferdar & verujavnanum, samstundis sum innflytari
inntekuferir 1.000 kr 4 kapitalpostum, ti hann hevur sett seg i skuld (fingid kreditt fra
seljara).

2) Innflytari rindar kreditt aftur vid at flyta seljaranum, sum hevur konto i donskum
peningastovni, pengar av innlanskonto sinari i feroyskum peningastovni. Fyri innflytara
merkir hetta broyting i ognar- og skuldarvidurskiftum i tveimum forum. Fyri tad fyrsta
eigur hann minni til gédar hja feroyska peningastovninum og sidani er skuldin til
danska seljaran goldin aftur. A kapitalpostum merkir hetta, at stuttfreistad
uttanlandsskuld hja feroyska innflytaranum er afturgoldin.

3) Tad, at innflytari hevur flutt gjegnum foroyskan peningastovn, merkir, at
peningastovnurin sjalvur ma dagfera kapitalpostarnar, ti broyting er hend i skuldar- og
ognarsteduni millum hann og danska peningastovnin.

Gjaldingarnar hja feroyska peningastovninum kunnu fara fram 4 ymsan hatt. Hevur
foroyski bankin kassakreditkonto (lines) hja danska peningastovninum, sum innflytarin
flytir pening til, verdur kontoin hja feroyska peningastovninum har skuldskrivad, ti
kontoin hja danska seljaranum er gédskrivad.

Fyri kapitaljavnan merkir hetta, at skuld hja feroyska peningastovninum er okt vid eini
upphaedd, sum svarar til tad, sum skuldin hja innflutaranum er minkad. Men
nettoskuldin hja feroyska buskapinum er ikki broytt av hesi afturgjalding. Vid gdrum
ordum er tad hent, at skuldin hja innflytara til seljara er burtur, men feroyski
peningastovnurin hevur sett seg i skuld til danska peningastovnin.

Mark er t6 fyri, hvussu stora skuld feroyski peningastovnurin vid slikum gjaldingum
kann seta seg i. Hesi vidurskifti verda fyri tad mesta javnad vid clearingsskipanum
millum peningastovnarnar. Hetta kann antin fara fram i midsavnadari clearingsskipan i
danska tjoobankanum ella um sinamillum clearingsskipan.

Er kontoin hja feroyska peningstovninum i danska peningastovninum farin upp um
hamarkid, ma hann gjalda nidur skuld. Hetta kann td. gerast vid, at feroyski
peningastovnurin selur donsk lansbrev og nytir gjaldferid, sum hann fer av seluni, til at
faa konto sina i danska peningastovninum 1 reettlag aftur.

[ hesum forinum minkar feroyski peningastovnurin um uttanlandsogn sina av
lansbrovum og samstundis um uttanlandsskuld sina til danska peningastovnin, men
hesar gjaldingar broyta ikki nettoskuld Feroya.

Omanfyri er roynt at visa, hvussu ttreidslur a loypandi postum kunna elva til pengarensl
a kapitalpostum. Gjaldingar verda i stéran mun framdar um peningastovnar. Hetta ber i
ser, at ognar- og skuldarvidurskifti ikki bert taka seg upp millum innflytara og
utlendskan seljara, men eisini millum teir figgjarstovnar, sum fremja gjaldingarnar.
Liknandi vidurskifti gera seg eisini galdandi i samband vid ttflutning.

Aftrat hesum fara so eisini fram rerslur 4 kapitalpostum, sum ikki so beinleidis hava
samband vid loypandi postar. Tad eru broytingar i samansetingini i ogn og skuld, sum



millum annad hava til endamals at minka um valuta- og renturisiko. Hesi vidurskifti
verda vidgjerd neerri i kapitli 5.

Lagt eigur at verda til merkis, at gjaldingar sntigva seg ikki bert um handil vid verum og
tenastum, rentur og annad a loypandi postum, men eisini um gjaldingar &
kapitalpostum, sum fevna um meira enn vidskifti, sum hava beinleidis samband vid
loypandi postarnar 4 gjaldsjavnanum. I talvu 1 sast hetta av, at debet- og kreditumfar &
loypandi postum ialt er um 7,4 mia kr, samstundis sum debet- og kreditumfarid a
kapitalpostum er utivid 9 mia kr.

2.2 Gjaldingar millum Feroyar og Danmark

i talvu 2 verdur i hevudstelum roynt at lysa teir gjaldstreymar 4 loypandi postum, sum
fara fram millum Foroyar og Danmark. Ogvuliga stérur partur av ellum vidskiftum hja
Foroyum vid umheimin fer fram um Danmark. Talva 2 visir, at feroyski buskapurin i
1993 hevoi lutfallsliga stort yvirskot a gjaldsjavnanum sum heild og lutfallsiga 1itid
yvirskot métvegis Danmark.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. PENGARENSL MILLUM FOROYAR OG
DANMARK -
LOYPANDI POSTAR A GJALDSJAVNA FYRI 1993

mié kr Utlond i alt Danmark
Utreidslur 3.335 2.305
Inntekur 4.055 2.340

Yvirskot & loypandi postum
a gjaldsjavna 720 35

Hugtakid yvirskot a gjaldsjavnanum skal brikast vid varsemi. Her er ikki talan um
yvirskot i privat- ella virkisbuskaparligum tydningi. Yvirskot & gjaldsjavna merkir, at
inngangandi streymar hava verid sterri enn utgangandi, medan yvirskot i
privatbuskaparligum hepi er vinningur, avlop ella profittur.

{ talvunum 3 til 9 verdur greitt nzerri fra teimum rorslum, sum fara fram millum Foroyar
og Danmark. Talvurnar eru greinadar ut 0r teimum telum, sum eru i talvu 1 og 2.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. SUNDURGREINING AV UTREIPSLUM
A VORUJAVNA [ TALVU 1

Veruinnflutningur { alt 1.422
Her av verukeyp i Danmark 954
Herav vera vid Danmark sum upprunalandi 524

Vora framleidd uttanfyri riki, men keypt i Danmark 430

Error! Unknown switch argument. visir, at umleid 2/3 av foroyska
veruinnflutninginum fyri 1993 kom ar Danmark. Stiv helvtin av innflutninginum hadani
var eisini framleiddur i Danmark.
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Spurt kann verda, hvi feroyski buskapurin hevur knytt seg so fast til danska buskapin, ta
um innflutning reedur. Oivad hevur seguligt og mentunarligt tilknyti landanna millum
nakad at siga. Hinvegin talar landafrediliga stedan ikki fyri so storum samskifti.

At 2/3 av feroyska innflutninginum koma um Danmark, merkir, at danskar fyritekur
hava inntekur av samhandlinum vid Feroyar. Danskar fyritekur, serliga i
heilselulidnum, bera ord fyri at vera effektivar og duga veel at veita teenastur. Tad kann
vera ein tydandi grund til, at feroyingar keypa fra teimum. Hinvegin kann tad hugsast,
at innflutningurin kundi fingist biligari, leitadu vit meir eftir verum og tenastum i
o0rum londum.

Vidmerkjast skal, at ein partur av verum og tanastum, sum nyttar verda i Feroyum,
kemur ikki vid i innflutningshagtelini. Tad er serliga, ta danska sjoverjan keypir tilfar i
Danmark til virksemi & feroyskum eki.

[ gjaldsjavnauppgerd fyri 1993 hevur hagstovan i sambandi vid hendan post 4
flytingarjavnanum, roknad rikinum eina utreidslu uppa 125 mi6 kr. Utreidslur til
rikissjukrahusid, 32 mid kr, og fyri feroyingar & stovnum undir andveikraverndini i
Danmark, 19 mid kr, verda roknadar sum keyp av tenastum og hoyra ti undir
teenastujavnan. Meiri verdur greitt fra hesum vidurskiftum undir talvunum 5, 6 og 7.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. SUNDURGREINING AV INNTGKUM A
VORUJAVNA I TALVU 1

Veruutflutningur { alt 2.160
Veruutflutningur til Danmark 560
Herav vera har Feroyar eru upprunaland 560

Herav utflutt til Danmark, t6 ikki framleitt i Feroyum 0

Té talan er um utflutning av verum ur Feroyum, visir seg eitt ikki so teett tilknyti til
Danmarkar sum 1 innflutninginum. Eins og talva 4 visir, fer bert 1/4 av
veruttflutninginum til Danmarkar. Hartil kemur, at ein partur av ti Gtflutningi, sum er
skrasettur at vera farin til Danmarkar, verdur seldur vidari til onnur lond. Hetta er eitt nu

galdandi fyri selu til goymslu hja Faroe Seafood i Hirtshals.
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TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. SUNDURGREINING AV
TANASTUJAVNA [ TALVU 1

mid kr Utreidslur Inntekur
Innflutningur Utflutningur

@ll lond  Danmark @11 lond Danmark

Trygging 91 0 25 0
Ferding og flutningstaenasta 250 150 200 150
Adrar tenastur 350 300 70 50
Teenastur 1 alt 690 450 295 200

Telini i teenastujavnanum i talvu 5 eru leysligar metingar, sum eru gjordar i samband
vid hetta alit.

Posturin trygging fevnir um endurtryggingargjeld hja feroyskum tryggingarfelogum og
utgoldnar tryggingaruppheeddir til foroysk tryggingarfelog fra utlendskum
endurtryggingarfelogum. Inntekusidan vidv. tryggingarpostinum er égvuliga svingandi,
alt eftir i hvenn mun skip og annar endurtryggadur kapitalur er fyri skada.

Utreidslur foroyinga til ferding, sum er partur av postinum "Ferding og
flutningstaenasta”, verda fyri 1993 mettar at vera 150 mi6 kr til oll lond, og av teimum
verda 2/3 mettir at fara til Danmarkar. Hinumegin verdur mett, at utlendingar hava brakt
umleid 100 mi6 kr i sambandi vid ferding til Feroya. Av teimum hava danir brukt 50
mio kr. Av hesum 50 mi6 kr voru umleid 20 mi6 kr inntekur fra ferdandi, sum komu til
Foroya at vitja skyldfolk.

Posturin "Adrar tenastur" fevnir um umvealingar av feroyskum skipum uttanlands,
umvelingar av utlendskum skipum i Feroyum, gjald fra feroyskum reidaravirkjum fyri
fiskirettindi, kunningar- og adrar tenastur. Undir hesum posti eru eisini gjold fyri
heilsu- og almannatenastur, sum landskassin rindar donskum almennum stovnum.
Sterstu upphaddirnar her eru utreidslur til rikissjikrahtisid (32 mid kr) og til evnaveik a
stovni i Danmark (19 mi6 kr).

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. SUNDURGREINING AV UTREIPSLUM
A FLYTINGARJAVNA [ TALVU 1

mié kr Utreidslur Inntekur

Q11 lond Danmark @11 lond Danmark

Lenir, vinningar vm. 100 75 145 125
Rentur 1.000 700 285 285
Danmarks Nationalbank 0 0 43 43
Danski staturin® e 125 125 1.127 1.127

Flytingar i alt 1.225 900 1.600 1.580
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Talva 6 visir bruttostreymar millum Feroyar og umheimin, sum hava samband vid
flytingarjavnan. Sera storur partur av gllum streymunum hevur samband vid Danmark,
serliga inntekumegin.

Utreidslur undir "Lonir, vinningar vm." eru mettar at verda 100 mi6 kr. Av teimum fara
75 mio kr til Danmarkar. Bélkarnir undir hesum posti eru:

e Utreidslur til menningarhjalp, gavur (mett til 25 mi6 kr)

e Ferdaiskoyti til foroysk lesandi, studul til MFS, Hotel Torshavn v.m. (mett til 15

mi6 kr)

e Lonir til utlendingar og adrar veitingar (mett til 60 mi6 kr)
Inntekur undir "Lenir, vinningar vm." eru eftir telum fra Toll- og Skattstovu Feroya
mettar til 145 midé kr. Av teimum voru lenir goldnar um DIS og FAS-skipanirnar til

foroyingar umbord a utlendskum skipum 98 mio kr.

Rentudtreidslur eru roknadar ut fra eini

midalrentu uppa 8,8% pa. av Talva Error! Unknown switch
bruttouttanlandsskuldini vid arslok 1993, sum argument.. Ogn og skuld uttanlands
var 11,4 mia kr. Rentuinntekurnar eru mettar Gt ult. 93 Olllond  Danmark

fra bruttoogn, sum var umleid 4,7 mia kr vid mid kr

arslok 1993 vid midalrentu uppad 6%. Tann Ogn 4.748 4.568
parturin av rentuttreidslunum, sum hevur _Skuld 11.403 6.826
samband vid Danmark, er roknadur 0t fra telum  Nettoskuld ~ 6.655 2.258

i talvu 7 sum lutfallid millum alla skuldina og
skuld til Danmarkar. Sama utrokning er gjord fyri rentuinntekur.

Posturin "Danmarks Nationalbank" i talvu 6 snyr seg um tann partin av avlopinum hja
danska tjodbankanum, sum verdur goldin rikiskassanum, og sum landskassin faer part
av. Landskassans partur verdur roknadur eftir lutfallinum millum sedlaumfarid i
Foroyum og sedlaumfarid i ellum rikinum vid arslok.

Gjaldsjavnaposturin "Danski staturin" i talvu 6 er greinadur i talvu 8. Keldurnar eru
roknskapir hja rikisstovnum fyri 1993.

Teigurin "Gjeld fra gdrum londum til rikiskassan" undir postinum "Farvandsvasenet" er
figging ur USA i sambandi vi0 loranstedina a4 Eidi. Vidurskifti av sama slag gera seg
galdandi fyri "Flyvestation Thorshavn". Her veitir/veitti NATO rikiskassanum 13 mi6
kr til at reka radarstedina 4 Sornfelli. Inntekur hja rikiskassanum undir postinum
"Flogvellur, Vagar" uppa 8 mio kr eru avgjeld fra flogfelogum.

Tad er ymist, sum teir einsteku utreidslupostarnir avirka feroyska buskapin. Tad veldst
um, hvussu bruttoutreidslurnar hja rikiskassanum koma inn i feroyska buskapin. Ter
kunnu bytast i triggjar bolkar eftir ti avirkan, teer hava 4 framleidsluvirksemid i foroyska
buskapinum.

Utreidslur, sum beinleidis elva til eftirspurning eftir arbeidsmegi, verum og tanastum,
hava sterstu avirkanina & virksemid. Slikar utreidslur hoyra til raksturin av
rikisstovnum. Tydningarmikid undantak er kortini sjoverjan, ti hennara lenir verda
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goldnar manning, sum byr i Danmark, og ti meginparturin av hennara tilfarsnytslu
verdur fingin til vega Gr Danmark.

Sambeert roknskapartelum og telum fyri lenargjaldingar um p/f Elektron voru ttreidslur
til lonir hja rikisstovnum i Feroyum 111 mi6 kr. Utreidslurnar til keyp av verum og
teenastum voru umleid 200 mié kr. Tann parturin, sum hevur tyduligastu avirkanina &
buskaparvirksemid, eru lenaratreidslurnar. Mett verdur, at raksturin av rikisstovnunum
umbodar 3-400 arsverk.

Verri er at meta um, hverja avirkan tilfarsnytslan hevur 4 virksemid. Fyrst og fremst er
hetta ein spurningur um, hvussu stoérur partur av tilfarinum verdur influttur. Verdur
roknad vid, at tann innflutti parturin av tilfarsnytsluni hja rikisstovnum samsvarar vid
innflutningskvotuna fyri bskapin sum heild, endar meir enn helvtin av tilfarsnytsluni
uppa 200 mi6é kr sum innteka i ymsum vinnugreinum i feroyska buskapinum. Sostatt
faa atreidslur til at reka rikisstovnar avleidda avirkan fyri virksemid i landinum.

Utreidslur rikiskassans til landskassan hava minni beinleidis dvirkan 4 virksemid. Tad er
eisini nogyv torferari at meta um hesa avirkan, badi aftur eftir og frameftir. Spurningurin
verdur lystur gjellari i parti 2.3 og i naesta kapitli. T6 skal verda nevnt, at tad hevur
tydning fyri virksemid, um landskassin beinir peningin fra rikiskassanum inn i umfar i
Foroyum ella ikki. Feroysku myndugleikarnir kunnu ju lata vera vid at nyta
blokkstudulin. Ein slik uppsparing hja landskassanum hevdi minkad um eftirspurning
hansara eftir arbeidsmegi og tilfari.

Fram til 1987 vordu nogvar av rikisins utreidslum i Feroyum latnar sum endurgjald fyri
utreidslur, sum foroyskir myndugleikar hovdu sett i verk. Hendan skipan hevoi 6hepnar
fylgjur fyri almenna utreidslupolitikkin i Feroyum. Skipanin bar i ser ov litid ansni hja
foroyskum politikarum vid, hvat peningur bleiv braktur til, ti rikiskassin rindadi storan
part av gomlu og nyggju almennu utreidslunum.

Sidani studulin vard umlagdur til heildarveiting, hava feroyingar fingid mest burturar
vid at bruka peningin skynsamt.
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TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. UTREIDSLUR HJA RIKISKASSA
VIDVIKANDI FGROYUM

Sela i Nettoutreidslur
Foroyum Gjold fra  Utreidslur hja hja rikis-
mio kr og gjold fra  @0rum londum rikisstovni stovnum v.v.
foroyingum til rikiskassan v.v. Feroyum Foroyum
Upphzddir undir flytingarjavna
Feroya Rettur 10 9 -2
Sefartsstyrelsen 2 2
Farvandsveasenet 7 12 5
Danm. Meteorolog. Inst. 0 4 4
Damn. Geolog. Inst. 1 1
Fergernes Kommando 1 14 13
Flyvestation Thorshavn 13 45 32
Fiskeriinspektionen 134 134
Fokakirkja, statpartur 0 8 8
Kriminalforsorgin 5 5
Rigspolitichefen 3 46 43
Regnskabsdirektoratet
e heildarveiting 687 687
e endurgjeld 127 127
e pensionir 9 9
Rikisumbodid 0 5 5
Landsleknin 1 1 0
Flogvellur, Vagar 8 17 9
Socialministeriet,
krigsskadaendurgjald 44 44
Bruttoinntekur a gjaldsjavna i smb. vio einvegis veitingar fra stati 1.127

Tridja slagio av rikisutreidslum i Feroyum eru veitingar til hiisarhald. Tad eru eftirlenir
til tenastumenn (9 mid kr) og krigsskadaendurgjald, sum er nyggj utreidsla hja
rikiskassanum til Feroya. Upphaddirnar, sum goldnar eru feroyingum arini 1991-94
eru: 1991 (3,6 mio kr), 1992 (6,0 mi6 kr), 1993 (43,8 mi6 kr) og i 1994 (83,0 mid kr).

Utreidslur av hesum slag avirka ikki buskaparliga virksemid i Feroyum beinleidis.
Avgerandi eru nytsla og uppsparing hja teimum folkum, sum faa veitingarnar. Spara
hesi folk nogv upp, verdur arinid a virksemio litid - og evugt.

Tel ar roknskapinum hja rikiskassanum visa, at rikiskassin i 1993 hevdi 1.083 mi6 kr i
nettoutreidslum av Feroyum. I roknskapi landskassans faest at vita, at rikiskassin hevdi
51 mi6 kr i inntekum av gjeldum landskassans fyri heilsu- og almannatenastur fra
rikisstovnum. Rikiskassin hevur eisini adrar utreidslur av feroyingum, sum t6 ikki verda
gjordar upp i stovnsroknskapum og hagtelum annars. Tad snyr seg serliga um utreidslur
til verju, plass fyri foroyingum a utbugvingarstovnum i Danmark og studul til
foroyingar i utbagvingarerindum i Danmark. Utreidslur hja rikiskassanum til
utbtigvingarstudul kann metast at hava verid umleid 70 mi6 kr i 1993.

2.3 Hvussu avirkast inntekurnar i Danmark og Feroyum av samskiftunum
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landanna millum?

Veruhandil, teenastuhandil og inntekuflytingar millum lond hava vid sar virksemi og
inntgkuskapan i badum londum. Vanliga vinna badir partar av handli - vinningur hja
gdrum nytist ikki at motsvara einum tapi hja hinum partinum.

Millum Feroyar og Danmark fara fram peningaflytingar, i ikki hava sum motsvar
veiting av verum og tenastum. Talan er um gjaldingar fra statinum til blokkstudul,
refusionir, krigsendurgjald og rakstur av statstovnum i Feroyum. Hesi serligu vidurskifti
Foroya og Danmarkar millum hava givid fleiri orsek til at seta fram henda spurning:
Hvussu avirkast inntekurnar i Danmark og Feroyum av samskiftunum landanna
millum?

Tad ber i prinsippinum til at gera eina Gitrokning, 10 synir:

e hvussu nogvar lenarinntekur og vinnuligt avlop verdur skapt i Feroyum av donskum
gjaldingum til Feroya (feroyskur utflutningur til Danmarkar av verum og taenastum
og inntgkuflytingar so sum blokkurin, rentur av donskum obligationum i Feroyum
o.s.fr.) og

e hvussu nogvar lenarinntekur og vinnuligt avlop verdur skapt i Danmark av
foroyskum gjaldingum til Danmarkar (danskur tflutningur av verum til Feroya,
rentugjaldingar fyri feroyska skuld i Danmark o.s.fr.)

Keypa Foroyar verur i Danmark fyri 1 mié kr, t.d. matverur, so er henda millioénin ikki
rein lgnarinnteka og vinnuligt avlop i Danmark. Fyri at framleida fyri eina millién kr av
matverum, ma framleidarin keypa raveru, heri eisini innflutta veru. Tann innflutta veran
gevur ikki innteku i Danmark. Hinvegin gevur raveran, sum er keypt i Danmark,
inntekur til ter fyritekur i Danmark, sum lata rdveruna til matframleidararnar. A sama
hatt kann farast vidari til teer fyritekur, sum lata verur til ter fyritekur, i0 lata verur til
matframleidararnar.

Nidanfyri er ein roynd gjerd at rokna avirkanirnar av samhandlinum millum Feroyar og
Danmark & inntekuskapanina i badum londunum fyri arini 1980, 1988 og 1993.
Utrokningarnar kunnu 6ivad gerast upp 4 négvar adrar haettir, enn gjert er nidanfyri.

Talan er um eitt roknidemi, og utrokningarnar eru fyrst og fremst @tladar at geva eina
abending um, hvat verdur avirkad av samhandlinum. Tey sterstu fyrivarnini eru knytt at
telunum i Gtrokningunum, so tey kunnu neyvan nytast sum tey eru:

o Hoast upphaddirnar fyri Feroyar eru lutfalsliga sera storar, verdur i utrokningunum
roknad “proportionalt”. Hetta kann ein loyva ser i Danmark, har upphaddirnar eru
sera smaar i mun til samlada danska buskapin, men neyvan i Feroyum. Fall t.d.
blokkstudulin burtur, so hevdi verid neydugt vid einum heilt broyttum vinnubygnadi
i Foroyum. Allar framleidslufortreytir hovdu verid broyttar, soleidis sum umrett er
adrastadni i hesum aliti.

e Danir hava fyrimun av, at feroyingar handla négv gjegnum Danmark. Men harvid er
ikki sagt, at feroyingar hevdu havt fyrimun av at handla uttan fyri Danmark.
Verurnar hevdu vit skula goldid i ellum ferum. Hvert tad er ein fyrimunur at handla
uttan um Danmark veldst um, um prisirnir og verudygdin eru betri uttan fyri
Danmark, og um tad hevdi havt adrar kostnadir vid ser at handla uttan fyri
Danmark.
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e | utrokningunum er studulin til feroysk lesandi i Danmark ikki vid. Ein kundi tikid
hesa upphadd vid i blokkin. Hinvegin skapar nytslan av studlinum stort sed bert
inntekur { Danmark, ti so at siga allur studulin verdur nyttur i Danmark.

e Hartil skal leggjast, at Gtrokningarnar i storan mun eru grundadar & mett tol fyri
samskiftid millum Feroyar og Danmark, og a mett tol fyri framleidslumynstrid
(input-output kvotur) fyri Feroyar. Heldur ikki fyri Danmark eru telini litaleys, ti
input-output kvoturnar, id eru nyttar fyri oll arini 1980, 1988 og 1993, eru teer fyri
1992.

T4 i0 ein skal rokna ut é4virkanina 4 lenir, avlop o.s.fr. av, at ein vinna ekir
framleidsluna, er talan um eina endaleysa ketu av keypum millum fyritekur, sum tad
kann tykjast vonleyst at gera sar eina greida meting av. Tad ber to kortini til vid
sonevndum input-output kvotum, id finnast uppgjerdar i talvum fyri danska buskapin.
Hesar input-output kvotur syna fyri hverjar 100 kr, sum ein vinna framleidir, hvussu
noégv ma 1) innflytast, 2) gjaldast i veruskattum, 3) gjaldast i lenum og 4) gjaldast i
vinnuligum avlopi fyri at framleida fyri hesar 100 kr. @Il ketan av leveransum er roknad
vid i hesum input-output kvotum ut fra einum serligum input-output modelli. Er talan
um utflutning av matverum kann ein slaa upp, at eitt framleidsluvirdi upp a 100 kr
krevur 30 kr i innfluttum verum, 35 kr i lenum og 46 kr i vinnuligum avlopi, tilsamans
111 kr. Av ti, at 11 kr verda latnar i verustuduli, kunnu utreidslurnar til innflutning,
lonir og avlop vera 111 kr.

A sama hatt kann ein finna input-output kvotur fyri allar vinnugreinir, so ein kann rokna
ut, hvat arinid a4 lenargerd i privatu og almennu framleidsluni er av samhandlinum
millum londini.

[ ttrokningini er tikid vid, at blokkstudulin til Feroya hevur vid sar eitt inntekutap i
Danmark, ti studulsupphaddin kundi verid nytt til skattalaekking, ekta almenna nytslu
ella okkurt annad i Danmark. Her er inntekutapid utroknad sum minking av almennari
nytslu i Danmark.

Ta 10 arinid a inntekugerdina i framleidsluni er roknad ut, er rimiligt eisini at rokna
avirkanina & inntekugerdina, i0 stendst av broyttari privatari nytslu. Somuleidis ma
roknast vi0, at almenna nytslan avirkast, ta i0 skatturin broytist vegna inntekugerdina i
framleidsluni. Her er aftur talan um eina endaleysa ketu av inntekubroytingum og
fylgjandi nytslubroytingum. { utrokningini er oll ketan i prinsippinum roknad uppi.

Til at rokna avirkanina & lenargerdina fra broytingini i privatu og almennu nytsluni
verda nyttar kvotur fyri privata nytslu, privatar ilegur, almenna nytslu, almennar ilegur
og utflutning. Fyri allar hesar bolkar finnast kvotur fyri meira nagreiniligar undirbolkar.

Ut fra bolkingini omanfyri kann ein sostatt vid at nyta input-output kvoturnar rokna ft,
hvat verdur skapt av lgnarinntekum og vinnuligum avlopi av samskiftinum millum
Faroyar og Danmark, grundad a feroyska gjaldsjavnan motvegis Danmark.

Danski utflutningurin til Feroya verdur flokkadur i bolkar, sum input-output kvotur
finnast fyri. Til verur, i0 ikki eru av donskum uppruna, men sum verda seldar til Feroya
gjognum danskan millumhandlara, verda kvoturnar fyri heilselur nyttar, grundad a
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vinningin av at selja verurnar. Fyri tenastur verdur farid fram 4 sama hatt: kvoturnar
fyri ferding verda nyttar til ferding foroyinga i Danmark, kvoturnar fyri
flutningsvirksemi verda nyttar til flutningsutreidslurnar hja feroyingum til Danmarkar,
og fyri adrar tenastur verda kvoturnar fyri hevudsbolkin "Privatar tenastur" nyttar.
Danskar lenir og vinningsbyti ur Feroyum verda ikki roknadar at hava annad vid ser
enn reina innteku. Lenargerdin av foroysku rentugjaldingunum til Danmarkar verdur
roknad, eftir at kostnadurin av ti kapitalbinding, sum krevst i Danmark fyri at kunna
veita foroyingum lan, er drigin fra.

Hevdu vit havt input-output kvotur fyri Feroyar, eins og Danmark hevur, hevdu vit &
sama hatt kunnad roknad okkum fram til, hvat verdur skapt av lenum og vinnuligum
avlopi i Feroyum av inntekum, sum Feroyar hava av samskiftinum vid Danmark. Tad
hava vit tiverri ikki, men vit hava kortini roynt at sett eina Gitrokning upp vid at nyta ter
donsku input-output kvoturnar tilreettadar, so ein betri kann siga, at ter svara til foroysk
vidurskifti. I hevudsheitum er innflutningskvotan ekt vid 100% i mun til ta donsku.
Kvoturnar fyri lenir og vinnuligt avlop eru laekkadar samsvarandi.

[ Feroyum fer tiskil ein storri partur enn i Danmark av hverjari framleidslukronu til
innflutning, medan ein minni partur fer til lenir og vinnuligt avlop.

Ut fra hesum fortreytum kann ein (grundad 4 teer donsku input-output kvoturnar) rokna
inntekuskapanina i Feroyum av donskum gjaldingum til Feroya 4 sama hatt, sum ein
roknar inntekuskapanina i Danmark av gjaldingum ur Feroyum. Té er blokkstudulin eitt
serforoyskt fyribrigdi, sum ein méa vidgera fyri seg. I trokningini verdur roknad vid, at
okist ella minkar blokkurin vid t.d. 100 kr, so byta hesar 100 kr seg upp & vanligan
almennan rakstur, almennar ilegur og veitingar i sama lutfall, sum
landskassautreidslurnar eru byttar upp a bolkar. Fyri hvenn av hesum bolkum finnast
input-output kvotur, sum kunnu nytast i trokningini.

[ skjelunum 1-3 er henda utrokning sett upp, grundad 4 gjaldsjavnan fyri 1980, 1988 og
1993:

- stlla 2 i hesum skjolum synir skrasettu foroysku gjaldingarnar til Danmarkar.

- stla 3 synir ter inntekurnar, id verda skaptar i Danmark av upphaddununum { stlu 2.
- stla 4 synir skrasettu donsku gjaldingarnar til Feroyar.

- sula 5 synir teer inntekurnar, id skaptar verda i Feroyum av upphaddunum i stlu 4.

Av talvuni fyri 1993 (skjal 3) saest:

e Voruutflutningur Gr Feroyum til Danmarkar upp 4 560 mid kr, hevur vid sar
inntekur i Feroyum upp 4 478 mid kr. Danskur utflutningur til Feroya upp a 525
mi6 kr av donskum upprunaverum og 430 mi6 kr av verum, i0 ikki eru framleiddar i
Danmark, hava vid ser inntekur i Danmark upp 4 461 mio kr, herav stava 359 mio
kr fra verum framleiddar i Danmark.

e Tenastuhandilin hevur vid ser inntekur upp a 35 mi6 kr i Feroyum, medan 244 mio
kr verda skaptar i Danmark.

o Inntekuflytingarnar, rikisstudulin iroknadur, skapa 1.026 mi6é kr i inntekum i
Feroyum, medan ter skapa 298 mié kr i Danmark. [ Feroyum er tad sjalvandi
blokkstudulin, sum serliga skapar inntekur upp a 776 mi6 kr, medan tad serstakliga
eru rentugjaldingarnar til Danmarkar, id skapa inntekur i Danmark. Tad
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inntekutapid, sum rikisstudulin elvir til i Danmark, eigur eisini at roknast uppi, og
tad er roknad ut til 761 mio kr.

e Samlada urslitid fyri skapan av framleidslulenum og avlopum av samskiftinum
millum Foroyar og Danmark i 1993 er tiskil i fyrstu atlogu, at 1.539 mi6 kr i
inntekum verda skaptar i Feroyum moti 242 mi6 kr i Danmark.

Tad, sum verdur umrett omanfyri, fevnir bert om inntekur, sum eru skaptar i
framleidsluni. Enn restar i at rokna t, hvussu nogv innteka verdur skapt, ta id hesar
inntgkur verda bruktar av teimum, id fia inntekurnar. Inntekurnar verda té bert partvist
nyttar, ti fyrst fer skattur av, sidani verdur nakad spart upp. Hinvegin kann ein rokna
vid, at teer gktu skattainntekurnar elva til sterri almennar utreidslur.

Henda tutrokning er gjord i nidastu reglunum i skjali 3, har tad sest, at teer 1.539 mio kr,
sum i Feroyum verda skaptar av samhandlinum, hava vid ser, at 555 mi6 kr aftrat verda
skaptar i innteku vegna ekta privata nytslu og 598 mi6 kr vegna okta almenna nytslu. i
Danmark hava teer 242 mi6 kr i innteku fra samskiftinum vid ser, at 186 mio6 kr aftrat
verda skaptar i Danmark av privatari nytslu og 152 mié kr av almennari nytslu.
Samanlagt verda i 1993 tiskil 2.692 mi6 kr skaptar i Feroyum og 579 mi6 kr i Danmark.

Hyggur ein at, hvadani inntekugerdin stavar, er i skjali 3 roknad ut, at av inntekugerdini
i Foroyum i 1993 upp 4 2.692 mid kr stava 1.359 mio kr fra rikisstudlinum, medan
1.334 mi6 kr stava frd g0rum samskifti vid0 Danmark. Inntekugerdin i Danmark er
roknad ut til 579 mio kr 1 1993. Hetta er eitt nettotal, sum fjalir yvir, at rikisstudulin
hevur vid ser eitt inntekutap i Danmark upp a 1.823 mio6 kr, medan annad samskifti vid
Feroyar hevur vid ser inntekur upp 4 2.402 mi6 kr. { 1993 er bruttotjodarurtekan (BTU)
i Foroyum mett til knappar 5 mia kr. Sambert utrokningunum er inntgkugerdin av
rikisstudlinum 1.359 mi6 kr, te. ca. 27% av BTU stava fra rikisstudlinum.

Nu var 1993 eitt rettiliga ovanligt ar, ti feroyska kreppan var i haddini. Ti eru
utrokningar eisini gjordar fyri 1980, har samlada foroyska gjaldsajavnahallid var litid,
og fyri 1988, har gjaldsjavnahallid var metstort. Hovudsurslitini fyri ell try arini 1980,
1988 og 1993 eru vist i talvu 9.
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TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. INNTOKUSKAPAN [ FGROYUM OG
DANMARK AV SAMSKIFTINUM MILLUM BADI LONDINI

1980 1988 1993
mio kr Inntekugerd Inntekugerd Inntekugerd

i Danmark i Feroyum  iDanmark iFeroyum {iDanmark i Feroyum

Verujavni 491 156 974 371 461 478
Teanastujavni 205 34 502 21 244 35
Flytingarjavni 39 393 659 829 298 1.026
herav:
lonir 22 95 500 95 75 125
rentur 17 8 159 76 223 86
rikisstudul 0 273 0 615 0 776
Bruttoinntekugerd adrenn
avleidda nytslu 735 583 2.136 1.222 1.003 1.539
Inntekutap i DK av studli -267 -603 -761
Nettoinntekugerd 40renn
avleidda nytslu 468 583 1.533 1.222 242 1.539
Avleiddar inntekur av
privatari og alm. nytslu 653 437 1.833 1.051 337 1.154
Tilsamans 1.120 1.021 3.366 2.272 579 2.692
herav
fra rikisstudli -640 477 -1.324 1.145 -1.823 1.359
ikki fra rikisstudlinum 1.761 544 4.690 1.128 2.402 1.334
Faroyskt
gjaldsjavnaavlop -506 -1.678 35
motvegis Danmark
BTU i Foroyum 2.507 6.421 4.954

Tad s@st 1 naestnidastu linju 1 stlu 3, 5 og 7, at feroyska gjaldsjavnaavlopid motvegis
Danmark var -506 mi6 kr 1 1980 (i 1980 var samlada gjaldsjavnahallid motvegis
utheiminum annars bert 77 mi6 kr), -1.678 mio6 kr i 1988 og +35 mid kr i 1993. Talvan
visir eisini, at i 1980 voru skaptar 99 mi6 kr meira i lenum i Danmark enn i Feroyum av
samhandlinum, i 1988 1094 mi6 kr meira i Danmark og i 1993 2113 mid kr meira i
Feroyum enn i Danmark.

Javnvagin 1 lenarskapanini landanna milllum er sostatt oOgvuliga skiftandi.
Inntekugerdin i Feroyum av samskiftinum vid Danmark hevur t6 verid raettiliga stodugt
vaksandi. Serstakliga skapar blokkstudulin hvert arid reettiliga ndgvar lenir i Feroyum.
Tad sum fyrst og fremst ger, at javnvagin er skiftandi er, at tad hevur verid skiftandi
hvussu négvar verur og tenastur Danmark hevur keypt ur Feroyum, hvussu négvar
lonir eru goldnar denum i Feroyum, hvussu nogv feroyingar ferdast i Danmark og at
enda hvussu stor lan Feroyar hava i Danmark. Handilsmynstrid kann sostatt hava vid
ser, at fleiri lonir kortini verda skaptar i Danmark enn i Feroyum.

Uppgerdin fyri 1988 visir, at hodast tann danski prosentparturin av ti feroyska
innflutninginum er minni enn i 1980, so hevur veksturin i ti samlada innflutninginum av
b&di verum, teenastum og arbeidsmegi vid ser, at val meira av lenum verda skaptar i
Danmark enn i Feroyum av samhandlinum landanna millum. [ 1993 er vend komin i, ti
nu er innflutningurin sum heild 4 so ldgum stedi, at bert faar inntekur verda skaptar i
Danmark av feroyskum keypi. I 1980 stavadu 19% av BTU i Foroyum fra
rikisstudlinum og i 1988 var parturin 18%.
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Nidurstedan, sum kann dragast er sostatt, at blokkstudulin gevur eitt munandi ikast til
lenarinntekur 1 Feroyum og evugt eitt inntekutap i Danmark, men at feroyska handils-
og figgingarmynstrid - t.e. innflutningur, utflutningur, rentur o.s.fr. til og ur Danmark -
er avgerandi fyri um meira verdur skapt av lenum i Danmark enn i Feroyum. Hetta kann
sigast um okkara samskifti vid ell lond - t6 hava vit tann fyrimun, ta i0 tad snyr seg um
Danmark, at vit faa blokkstudulin.

Sum nevnt i innganginum til brot 2.2, so skulu tey utroknadu telini lesast vio sterstu
fyrivarnum. Tey kunnu helst nytast til at geva eina dbending um, hverji arin samskiftid
landanna millum hevur 4 hvert landid ser, men neyvan til at siga nagreiniliga hvussu
stort hetta arinid er.

2.3 Samandrattur

Peningarensl millum Feroyar og umheimin verdur i hesum aliti lyst vid gjaldsjavnanum
sum karmi um hugtakid. Hetta merkir, at peningarensl ikki bert umfatar itekiligar
gjaldingar vid sedlum og myntum millum feroyingar og ttlendingar, men eisini onnur
slog av flytingum soleidis, sum hesi verda allyst i gjaldsjavnanum sum hagfrediligari
skipan.

Feroyar hava ein 6gvuliga opnan buskap. A loypandi postum 4 gjaldsjavnanum fyri
1993 kom hetta til sjondar 4 tann hatt, at inntekurnar svaradu til 83% av BTU og
Gtreidslurnar 69% av BTU. Virdid 4 inn- og utgangandi rerslum & loypandi postum
tilsamans var 7,3 mia kr. Rerslurnar i samband vid ogn og skuld uttanlands,
kapitalpostarnir, eru hetta sama 4rid mettar til gédar 9 mia kr.

Settur er upp gjaldsjavni métvegis Danmark, 10 byggir 4 mett tol fyri gjaldsjavnan sum
heild fyri arini 1980, 1988 og 1993. Hoast rettiliga stor ovissa er & avisum ekjum a
gjaldsjavnauppgerdini motvegis Danmark, er eydsynt, at samskiftid vid Danmark er
lutfallsliga storur partur av gjaldsjavnanum sum heild.

Stéru gjaldsstreymarnir millum Danmark og Feroyar & kapitalpostum, soleidis sum
hesir koma til sjondar i gjaldsjavnauppgerdini fyri 1993, hava samband vid, at
foroyingar hava nastan alla sina bruttoogn og val meir enn helvtina av bruttoskuldini i
donskum kronum. Valid hja feroyingum av valutasamanseting av figgjarogn og -skuld
er eitt nu treytad av vana og valutakursvaoa.

Stoéru gjaldsstreymarnir vid Danmark 4 loypandi postum stava serliga fra innflutningi,
rentum og veitingum fra rikiskassanum.

Ymisk slog av gjaldingum eru millum Danmark og Feroyar a loypandi postum og ter
verda umreddar eftir hverja avirkan ter hava & virksemid i Feroyum og i Danmark.
Roynt hevur i hesum kapitli verid at seta tel a hesar avirkanir vid sokalladari input-
output utrokning fyri arini 1980, 1988, 1993.

Telini 1 uppgerdini kunnu ikki nytast beinleidis, men bert til at visa nakad um hverjar
avirkanir eru av samskiftinum landanna millum.
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Uppgerdin visir, at samskiftid vid Feroyar hevur badi positivar og negativar
inntekuavirkanir i Danmark. Gjaldingarnar fyri danskan utflutning av verum og
tenastum til Foroya skapa inntekur i Danmark, medan rikisstudulin til Feroya minkar
um inntekuskapanina i Danmark. [ Feroyum skapar utflutningurin til Danmarkar
inntekur i Feroyum, eins og rikisstudulin skapar inntekur i Feroyum.

Inntekugerdin i Feroyum av samskiftinum vio Danmark var i 1993 2,7 mia kr, medan
inntekugerdin i Danmark av samskiftinum vid Feroyar var i 1993 0,6 mia kr. Sum nevnt
omanfyri eiga hesi tol at verda brikt vid fyrivarni. [ Feroyum stavadu 25-30% av BTU
ella 1,4 mia kr av inntekugerdini fra rikisstudlinum og 1,3 mia kr fra edrum samskifti
vid Danmark. I Danmark kemur inntekugerdin upp 4 0,6 mia kr fram sum urslit av 1,8
mia kr i inntekutapi vegna rikistudulin til Feroyar og 2,4 mia kr i inntekugerd fra edrum
samskifti vid Feroyar.

1993 var to eitt reettiliga Ovanligt 4r. I 1993 hevdu Feroyar 35 mi6 kr i
gjaldsjavnaavlopi motvegis Danmark. Figgjarkreppan i 1992-94 var so dgvuslig, at
foryingar stedgadu badi neydugum og Oneydugum keypi. Ti er roynt eisini at gera
utrokningarnar fyri 1980, ta id hallid & gjaldsjavnanum var litid, og fyri 1988, ta i
gjaldsjavnahallid var sera stort.

Hoast samlada gjaldsjavnahall Feroya var 1itid 1 1980, so var handilsmynstrid soleidis,
at hallid moétvegis Danmark var 0,5 mia kr (soleidis hevur helst verid vanligt undan
1980). Inntekugerdin i Feroyum av samskiftinum vid Danmark var 1,0 mia kr, herav
stavadu 0,5 mia kr (ella knopp 20% av BTU) fra rikisstudlinum. Inntekutapid i
Danmark av rikisstudlinum var 0,6 mia kr medan inntekugerdin av samhandli var 1,8
mia kr. Netto var inntekugerdin i Danmark i 1980 1,1 mia kr av samskiftinum vid
Foroyar.

[ 1988 var gjaldsjavanhall Feroya métvegis Danmark 1,7 mia kr. Inntekugerdin i
Feoroyum var 2,3 mia kr, herav stavadu 1,1 mia kr (ella knopp 20% av BTU) fra
rikisstudlinum. Inntekutapid i Danmark av rikisstudlinum var 1,3 mia kr, medan
inntekugerdin av samhandli var 4,7 mia kr. Netto var inntekugerdin i Danmark i 1988
3,4 mia kr av samskiftinum vid Feroyar.

Hesi tel skulu sum nevnt nytast sera varisliga, men tey visa, at samhandil hevur alstéran
tydning fyri virksemid i hesum londum. Sigast kann, at danir hava 4gdda av, at storur
eftirspurningur er i Feroyum, sum t.d. i 1988. Hinvegin rakar tad eisini danskar
fyritekur, ta i0 buskaparlig afturgongd er i Feroyum, sum t.d. i 1993.

Uppgerdin sigur ikki nakad um, hvert tad er skilagott hja feroyingum at handla i
Danmark ella ikki. Hvert tad hevdi loyst seg heldur at samhandla vid onnur lond veldst
um pris, verudygd, kostnadir av at handla vid onnur o.s.fr. Telini visa hinvegin, at
samskiftid millum Feroyar og Danmark avirkar framleidslu, privata nytslu og almenna
nytslu i badum londum. Hetta kann sigast um okkara samskifti vid oll lond - t6 hevur
foroyski buskapurin fyrimun av einvegis rikisveitingunum, ta i0 tad snyr seg um
Danmark.
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Tad er umradandi at gera vart vid, at uppgerdin ikki sigur storvegis um
langtidaravirkaninar 4 feroyska buskapin av rikisstudlinum. Skal ein siga nakad um
langtidaravirkanir, er neydugt at meta um allar tillagingar, sum hevdu stadist av
broytingum i studlinum. Hesar langtidaravirkanir eru naerri vidgjerdar i kapitli 3.
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3. VEITINGAR UR RiKISKASSANUM OG AVIRKAN A
FOROYSKA BUSKAPINUM

ilogur, sum tad sjalvt klarar at framleida. Vid @0rum ordum kann ein normalur buskapur
hava ein innlendskan eftirspurning (IE) sum svarar umleid til bruttotjodartrtekuna
(BTU) og teku bruttotjodarinntekuna (tBTI). Hesar grundleggjandi steddir i
tjodarroknskapinum, bruttotjodarurteka (BTU), innlendskur eftirspurningur (IE) og tek
bruttotjodarinnteka (tBTI) eru fyri flestu lond 4 nekulunda somu stedd. Fravikini eru
sjaldan meira enn nekur fa prosent, og stava ta fra undir- ella yvirskoti &
gjaldsjavnanum.

Virdid a ti, sum foroyski buskapurin framleidir i einum tidarskeidi (einum ari) -
bruttotjodarurtekan - er sett saman av hesum eftirspurningspertum:

e C, - sum er utreidslur hja privata sektorinum til tann partin av nytsluni, id er
framleiddur i feroyska buskapinum.

e [ - sum er utreidslur hja privata sektorinum til tann partin av ilegunum, id er
framleiddur i Feroyum

e Gy - sum er eftirspurningur hja ti almenna eftir innlendskari framleidslu.
Eftirpurningurin hja ti almenna kann eins og fyri tann privata sektorin greinast
sundur i eftirspurning til nytslu og ilegur, men hetta verdur ikki gjert i hesum
samanhangi.

e X, - sum er Utflutningvirdi Feroya av verum og tenastum, fradrigid virdid av ti
innflutningi, sum farin er til at framleida Gtflutningin'.

Bruttotjodarurtekan kan ti lysast vid fylgjandi:
1) BTU=C+L+G+X;

har minkada I-i0 eftir C, I, G og X visir til innlendska framleidslu. Sera trupult er t6 at
gera upp, hvussu storur partur av nytsluni, ilogunum og edrum eftirspurningarpertum er
innlendskt framleiddur, og ti verdur framleidslan i sambandi vid tj6darroknskap sett
soleidis upp:

2) BTU=C+I+G+X-M

har C stendur fyri samladu privatu nytsluna, tvs. badi ti partinum av nytsluni, sum er
framleiddur i Feroyum og ti partinum, sum stavar fra framleidslu i umheiminum. Fyri I,
G og X er tad sama galdandi. M stendur fyri feroyska innflutninginum av verum og
tenastum, sum ju er partur av C, I, G, og X, og virdid 4 innflutninginum (M) skal ti
dragast fra hinum eftirspurningarpertunum fyri at gera upp BTU.

' Vanligur notatiénsformur i samband vid eftirspurningspartar er nyttur her, har C stavar fra "consumer
goods", I stendur fyri "investments", G fyri "government expenditures" og X fyri "exports of goods".
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Utflutningurin  (X) er ttlendskur eftirspurningur eftir framleidslu Gr foroyska
buskapinum, medan innlendski eftirspurningurin er:

3) IE=C+I+G

Vid edrum ordum sigur innlendski eftirspurningurin (IE) okkum, hvat feroyski almenni
og privati sektorurin hevur keypt av verum og taenastum Gr Feroyum og utheimi til
nytslu og ilegur i einum ari.

Innlendski eftirspurningurin hevur oll 4rini i tidarskeionum fra 1962, ta byrjad varo at
seta upp tjodarroknskapir fyri Feroyar, og fram til 1989 wverid sterri enn
bruttotjédarurtekan. Fra og vid 1990 og til i ar - 1996 - hevur verid evugt. Innlendski
eftirspurningurin hevur verid minni enn framleidslan.

Men feoroyingar hava kunnad brukt veel meira enn framleitt hevur verid, uttan at
skuldarbinda buskapin. Hetta lat seg gera vid einvegis veitingum Ur rikiskassanum til
Foroyar. Feroyingar kundu keypa meira (ir umheiminum, enn teir seldu til umheimin,
uttan at tad nyttist at hava vid ser undirskot & loypandi postum a gjaldsjavnanum og
harvio lanteku uttanfyri Feroyar. Hetta ti, at gjaldsjavnin ju ikki bert snyr seg um
innflutning og utflutning av verum og tenastum, men eisini gjaldingar, id vidvikja
kapitalavkasti (rentur og dividenda til/ur Feroyum) og einvegis veitingum. Vit kunna {
hesum samhangi lysa gjaldsjavnan sum settan saman av 3 bolkum av gjaldingum:

4)  GI=XM+NRL-NV

Har

e GJ stendur fyri halli 4 loypandi postum & gjaldsjavnanum

e XM stendur fyri halli & veru- og tanastujavnanum, tvs. innflutningur minus
utflutning

e NRL stendur fyri nettogjaldingum ur Feroyum i samband vid rentur, dividendu og
lonir og

e NV stendur fyri nettogjaldingum i samband vid einvegis gjaldingar ¢/ Foroya, tvs.
veitingar ur rikiskassanum.

Vit hugsa okkum sum tgangsstedi, at NRL = 0. Hetta er td. galdandi vid ongari (litlari)
nettoskuld til utlond, og t4 10 lenir til utlendingar i Feroyum javnviga vid lenir til
feroyingar, sum arbeida i Gitlondum. { slikari stodu kann likning 4) skrivast soleidis:

5) GI=XM+0-NV=XM-NV

Tvs., at foroyski buskapurin kann hava javnvag 4 loypandi postum & gjaldsjavnanum
(GJ=0), um undirskot & veru- og tanastujavna (XM) ikki er sterri enn veitingarnar Gr
rikiskassanum (NV). Ella sagt vid0 o0rum tjédarroknskaparhugtekum: Toka
bruttotjédarinntekan (tBTI) er 4 sama stigi sum innlendski eftirspurningurin (IE), har
tok bruttotjodarinnteka verdur allyst sum:
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6) tBTI=BTU+NV
ella
7)  tBTI=IE-XM+NV =1E - GJI°

Ein slik javnvag var i hevudsheitum i feroyska buskapinum i tidarskeidinum 1962 til
1974. Teka bruttotjodarinntekan var nekulunda lika stér sum innlendski
eftirspurningurin, og javnvag var stort sed 4 loypandi postum & gjaldsjavnanum. i
midal svaradi studulin Gr rikiskassanum hesi ar til 12% av BTU. Nettolantoka
uttanlands av tydningi vard ikki, og ti kann avirkanin upp a stutt og millumlangt sikt &
foroyska buskapin i dvisan mun lysast & sama hatt, sum danski buskaparfredingurin
Martin Paldam hevur lyst grenlendska buskapin.

Hugsanin hja Paldam er i hevudsheitum henda. Studul 0r rikiskassanum verdur veittur
fyri at teka bruttotjédarinntekan pr. folk i Feroyum skal koma upp 4 nekulunda sama
stig sum i Danmark. Hetta hevur verid gootikio politiskt fra danskari sidu, ti Feroyar eru
partur av danska rikinum og hava ti i avisan mun "reaett til" ein livifot, sum ikki er nogv
lzegri enn i Danmark. [ hesum sambandi er helst eisini rett, sum sagt verdur i boklingi
hja Paldam, at politiskt hevdi Danmark ikki kunnad veitt Feroyum (og Grenlandi)
studul, um teka bruttotjédarinntekan pr. f6lk var haegri i Feroyum (og/ella Grenlandi)
enn i Danmark.

Veitingin hevur havt vid sar, at feroyingar hava havt "rad" til ein innlendskan
eftirspurning, sum var sterri enn framleidslan. At feroyingar hava havt rao til at braka
meira, enn teir sjalvir hava framleitt, merkir ikki neydturviliga, at teir skuldu gera tad, ti
radini kundu verid nytt til at byggja upp nettoogn uttanfyri Feroyar ella til at gjalda
nidur skuld. I sama tidarskeidi (1962-74) hava feroyingar t6 valt at hava ein
innlendskan eftirspurning, sum framleidslan og rikisveitingarnar kundu figgja, tvs. at
innlendski eftirspurningurin var 4 nekulunda sama stigi sum teka bruttotjodarinntekan.

Ymisk vidurskifti gjerdu, at veitingarnar hevdu vid s@r sterri innlendskan eftirspurning.
Politiskt var ringt at minka um keypsorku hja privata sektorinum vid skattum og
avgjeldum, ta i0 almennu utreidslurnar i Feroyum i stéran mun kundu figgjast av
donskum  skattgjaldarum, og foroyingar ynsktu eina  utbygging av
velferdarsamfelagnum eins og i londunum rundan um okkum vid hartil hoyrandi
utreidslum, serliga til samferdslu, utbugving, heilsurekt og almannamal. Veitingarnar
fingu gjegnum tann almenna (tann danska og feroyska) utreidslupolitikkin avirkan &
innlendska eftirspurningin - eftirspurningarpartarnir C, I, G vuksu.

Rikisveitingarnar hevdu vid sar, at teka bruttotjodarinntekan vard sterri enn annars,
men eisini er sannlikt, at framleidslan er vordin edrvisi og helst eisini sterri enn uttan
studulin. Samanhangir millum rikisveitingar, teka bruttotjodarinnteku og
bruttotjédarframleidslu kunnu i hevudsheitum lysast soleidis fyri tidarskeidid 1962 - 74:

> NB! NRL er i hesum demi 0
* Akkumulerada hallid/yvirskotid 4 gjaldsjavnanum fyri hetta tidarskeid var 8 mid. kr og ti var
nettouttanlandsskuldin sum procentpartur av tBTI ikki vaksin. Ult. 1974 var hon umleid 0.
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Error! Unknown switch argument., linja 3, 4 og 5 visa, at foroyska framleidslan kann
greinast i tveir partar. Ein part, sum btskapurin skapar uttan veitingar ar rikiskassanum
og ein part, sum beinleidis og dbeinleidis stavar fra rikisveitingunum.

Mangan hevur verid spurt, hver multiplikatoreffektin i samband vi0 rikisveitingarnar er.
Vid edrum ordum verdur spurt um, hvussu nogvar millionir kr feroyska
bruttotjédartrtekan veksur, um rikisveitingar vaksa 1 mi6 kr. I talvuni eru sett upp try
hugsad demi vidv. multiplikatoreffekt av rikisveitingum. I demi 1 verdur mett, at
rikisveitingar, sum svara til 12% av BTU, bert okja framleidsluna 6%.
Multiplikatoravirkanin kann ti roknast at verda 0,5, ella sagt vid vanligum ordum: um
veitingar vaksa 1 mi6 kr, so veksur BTU %4 mi6 kr. Um vit taka tad dgvusliga demid, at
veitingarnar fella heilt burtur, so sigur multiplikatoranalysan i demi 1, at feroysk
framleidsla hevdi minkad 6%, ta buskapurin hevdi lagad seg til, at rikisveitingarnar
voru falnar burtur.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. HOVUPSHUGTOK [ SAMBAND VID
RIKISVEITINGAR OG SAMANHANGIR TEIRRA MILLUM

Stedi Heiti Tydningur Talfestingar
Demi 1 Domi 2 Domi 3
(1) IE Innlendskur Nytsla og ilogur 1,12*BTU 1,12*BTU 1,12¥BTU
eftirspurningur =
toka
bruttotjédarirteku
(2) NV Veiting 0r rikiskassa ~ Minus veiting Gr Danmark 12% av BTU 12% av BTU 12% av BTU
(3) BTU Bruttotjodarurtoka Samlada framleidslan BTU BTU BTU
(4) DKBTU Veitingarpartur av Tann parturin av feroysku 6% av BTU 12% av BTU 18% av BTU
BTU framleidsluni, sum
beinleidis og obeinleidis
stavar fra
rikisveitingunum.
(5) FrBTU  Eginframleidslan Framleidsla, um ongar 94% av BTU 88% av BTU 82% av BTU
veitingar hevdu verid.
)k Multiplikator vidv. ABTU/ANV, tvs. broyting 0,5 1 15

NV i framleidslu vid broyting i

rikisveitingum

[ demi 2 og demi 3 er avirkanin av rikisveitingum 4 foroyska buskapin mett at vera
storri. Vid at minka veitingarnar td. 100 mid kr hevdi framleidslan eftir demi 2 minkad
100 mi6. kr og eftir domi 3 150 mid kr.

Nevnt vard i byrjanini, at ter grundleggjandi steddirnar IE, BTU og tBTI fyri flestu
buskapir voru nekulunda lika storar. Verour hugt at feroyska tjodarroknskapinum fyri
tidarskeidid, sest, at storur munur er & hesum stoddum, og hetta stendst av
rikisveitingunum. Um framleidslan BTU = 100, er innlendski eftirspurningurin IE = 112
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og eginframleidslan FrBTU eftir taldemunum i talvuni omanfyri millum 82 og 94‘. Um
foroyski innlendski eftirspurningurin, sum var i tidarskeidonum fra 1962-74 skuldi verid
hildin 4 sama stigi uttan rikisveitingar, hevdi verid neydugt vi0 storari
uttanlandslanteku.

Telini omanfyri vidv. multiplikatoreffekt (og tann ut fra hesum metta eginframleidsla)
skulu takast vid fyrivarni. Telini eru asett fyri at lysa meguliga avirkan, sum
rikisveitingarnar hevdu 4 foroyska buskapin i tidarskeionum 1962 - 74, td nekulunda
javnvag var 4 gjaldsjavnanum, tvs. at litil og eingin nettouttanlandslanteka var.®

3.2 Rikisveitingar/tilknyti til Danmark og feroyskt kreditviroi

Hugsast kann, at avirkanin av rikisveitingunum & aktivitetin i foroyska buskapinum i
tidarskeidnum 1962-74 hevur 1igio onkustadni millum tey virdi i demi 1 og demi 3, sum
Error! Unknown switch argument. visir. Hendan spurning fast neyvan eintytt svar
upp 4. [ tann mun henda 4virkan hevur gjert seg galdandi, so er hon i tidarskeidnum
eftir 1974 bert partur av teirri avirkan, sum rikisveitingarnar kunnu hugsast at hava havt
a foroyska buskapin.

Tann konjunkturdvirkan, sum eftir 1974 for at gera seg galdandi afturat
multiplikatoravirkanini, var tydningurin, sum rikisveitingarnar hevdu fyri kredittvirdid
hja feroyska buskapinum.

Sum umrett er i kapitli 5, vordu kapitalmarknadirnir internationaliseradir eftir
oljukreppuna i 1973. Flestu lond i vesturheiminum gjordu l6garbroytingar, soleidis at
tad vard lettari hja myndugleikum og fyritekum at utvega figging i utlondum.

Hugsast kann, at avmarkadir figgingarmeguleikar uttanfyri Feroyar fyri 1974 véru ein
heovudsgrund til, at realiseradi innlendski eftirspurningurin ikki vard sterri enn teka
bruttotjédarinntekan. Vid e0rum ordum var ringt at figgja undirskot av tydningi 4
gjaldsjavnanum fyri 1974.

Men tann vaksandi internationali figgjarmarknadurin gjerdi, at feroyskir almennir
myndugleikar og privati sektorurin i ndgv sterri mun enn adur fingu atgongd til lanteku
uttanfyri Feroyar. Hesir lanimeguleikar vorou fra 1974 til 1989 négv bruktir, og hendan
lanteka var ar um ar vid til at figgja ein innlendskan eftirspurning, sum var nogv sterri

“ Hesi visitel verda fyri gronlendska buskapin av Paldam mett til: BTU = 100, tBTI = 150 og GrBTU =
45, har GrBTU stendur fyri grenlendska eginframleidlsu.

* Multiplikatoravirkan i samband vid veitingar (og inntokur, sum ikki stava fra egnari "reinari" framleidslu,
td. i smb. vid selu av nattururesourcum) kann hugsast at virka 4 ymsan hatt.

Multiplikatoreffektin er eitt marginalhugtak, sum sigur okkum hvussu nogv framleidsla broytist vid
eini broyting i einum exogenum variabli. Hverji buskaparlig vidurskifti verda roknad at verda exogen er
upp til tann, sum ger sar model av biskapinum. Utflutningur (X) verdur vanliga roknadur sum exogenur
variabul, ma. ti at steddin a eftirspurninginum hja utlendingum eftir foroyskari framleidslu ikki verour
fastlogd inni i foroyska buskaparliga renslinum. Nekulunda sama tankagongd er nytt i smb. vid
rikisstudulin.

Ein marginal broyting kann verda stor ella litil. [ analysuni her kann verda talan um smaar broytingar
vidv. rikisveitingum ella storar. Um égvusligar broytingar verda framdar fra einum 4ari til annad, kann
hugsast, at long tid gongur, adrenn buskapurin hevur funnid ser nyggja langtidarjavnvag i samband vid
framleidslu og folkatal.
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enn tad, foroyingar sjalvir figgjadu vid egnari framleidslu og veitingum ur
rikiskassanum. Arligu undirskotini 4 gjaldsjavnanum hevdu vid ser, at Feroyar fra at
hava litla nettouttanlandsskuld 1 1974 skyldadu 8,5 mia kr vid arslok 1989.

Utlendskir kreditorar veittu 1an til Foroya, ti teir mettu, at kreditvirdid var nog gott. Ta
talan er um kreditvirdid, hevur tad tydning at skilja millum alment og privat kreditvirdi.
Privatar fyritekur kunnu fara 4 hiisagang. Logir fyriskipa, hvussu bugvid skal gerast upp
og bytast millum eigarar og kreditorar, ta ein privatraettarlig fyriteka fer 4 hisagang.
Hesi vidurskifti gera, at grundparturin 1 kredivirdinum hja einari privatari fyriteku er
rentabiliteturin i fyritekuni og virdid 4 teimum aktivum, sum verda figgjad.

Bert i avisan mun kann sigast, at lantekan hja privata sektorinum var grundad a tad
kreditvirdi, sum hesin sektorur sjalvur hevdi. Kreditvirdid hja privata sektorinum kann
greinast i tveir partar, kreditvirdid hja 1) privata framleidslu- og husarhaldssektorinum
og 2) peningastovnssektorinum.

ad 1. Lanveiting ar Gtlondum til privata framleidslu- og husharhaldssektorin vard framd
vid, at Tutlendskir kreditorar sluppu fram at trygdum, sum framleioslu- og
husarhaldssektorurin sjalvir stodu fyri. Talan var um trygdir i fastari ogn, goymslum og
annars i teimum anleggum og kapitaliitgerdum, sum figging vard veitt i samband vid.
Utlendskir kreditorar hevdu t6 avmarkada atgongd til trygdir i fastari ogn. Til demis
sluppu donsk realkreditfelag ikki at veita figging til sethus. Hinvegin var ofta trupult hja
flestu buskapareindum i framleidslu- og husarhaldssektorinum beinleidis at lena fra
utlendskum kreditorum, ti talan var um smadaar buskapareindir vid storari
informationsfjarstedu  til  utlendskan  lanveitara.  Privati  framleidoslu-  og
husarhaldssektorurin st60 to fyri storum parti av ti uttanlandslanteku, sum for fram, men
hetta vard i sera storan mun hjalpt av ti kreditvirdi, sum hesir lantakarar fingu fra
foroyskum bankum og landskassanum i samband vid vedhald.

ad 2. Utlendsku lanveitararnir gédtoku fram til 1989 i storan mun vedhald fra feroysku
bankunum sum trygd. Fyrst & arinum 1989 voru allar abyrgdir hja feroysku bankunum
nastan 3 mia kr. Hetta svaradi ta til meira enn 250% av eginkapitalinum hja bankunum,
og roknast ma vid, at stersti parturin av hesum vedhaldum var veittur i samband vid
lanteku uttanfyri Feroyar hja framleidslu- og husarhaldssektorinum.

At tutlendskir lanveitarar mettu kreditvirdid hja feroysku bankunum so hegt, at teir
go0toku so stor vedhald fra teimum, kann tykjast logid. Lagt skal t6 verda til merkis, at
avsetingar hja foroyskum bankum i 80-unum hevdu verid dvanliga storar s&d i mun til
avsetingar hja peningastovnum annars i rikinum, og roknskapartelini vistu positiva
gongd langt 0t i 80-ini. Hartil hevdi ein storur partur av Gtlanunum til fiskivinnuna
landskassavedhald, og hesi utlan minkadu ti ikki i sjalvum ser um kreditvirdid hja
bankunum. I 4visan mun kann ti sigast, at kredivirdid hja bankunum kom fra
landskassanum. Harafturat voru bankarnir serligar fyritekur, av ti at teer roku virksemid
eftir rikislogum, undir eftirliti av Finanstilsynet.

Almennir stovnar og fyritekur kunna ikki 4 sama hatt, sum privatar fyritekur og
husarhald, fara 4 husagang. Hetta hongur saman vid, at tad almenna oftast vid 16g hevur
atikio ser at reka eitt avist virksemi ella eina skyldu, og at tad almenna hevur rett til at
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utvega inntekur vid skatti og gjeldum. Atgongdin hja ti almenna til at Gtvega ser
inntekur vid skatti ger, at serligt kreditvirdi er tengt at hesum sektori.

Fyri foroyska almenna sektorin kemur harafturat kreditvirdid, sum stavar fra ti tilknyti
til danska almenna sektorin (statskassan), sum er innbygt i heimastyrisskipanina, og
sum hevur verid eydsynt i samband vid rikisveitingarnar. Nogv bendir &, at utlendskir -
og innlendskir - kreditorar i sambandi vid lanveiting til feroyska almenna sektorin - og
partvis eisini privata sektorin - hava havt hetta i huganum. I gllum forum er i dag
veruleiki, at danski staturin atok sazr uppgavuna sum "lender of last resort”, ta id
foroyski buskapurin var fyri alvarsligum bakkasti, og at staturin hervid st6d aftanfyri
kreditvirdio hja ti feroyska almenna sektorinum og eisini buskapinum sum heild.

Tad skuldi verid greid pengapolitisk uppgava at fyrisitid almenna kredittvirdid vid

skynsemi. Ut fra gongdini eftir 1974 og serliga i 80-unum ma té sigast, at kreditvirdid

hja ti almenna vard umsitid - meguliga otilvitad - 4 sera dvarnan hatt. Hetta kom til

sjondar i sambandi vid:

o landskassavedheld, sum veitt vordu i sambandi vid lanteku hja flutnings- og
fiskivinnuni og almennum stovnum

e lanteku hja almennum stovnum (uttan beinleidis trygd fra landskassanum) og

e storari lanteku hja feroysku kommununum

Landskassin kom vid hesum ikki bert at bera risiko i samband vid sina egnu lanteku,
men eisini i stéran mun i samband vid lanteku hja almenna sektorinum annars,
peningastovnunum og framleidsluvinnuni.

Sannlikt er, at ein hevudsgrund til, at kreditorar godtoku, at landskassin vard bundin til
so storan tapsvanda, var, at inntekukeldur landskassans ikki bert voru tad, sum feroyska
framleidslan sjalv kundi bera, men eisini ter inntekur, sum érliga vordu veittar Gr
rikiskassanum og meguligar adrar serligar studulsveitingar Ur rikiskassanum, um tad
tornadi fyri. Afturat hesum hevur hakonjunktururin i tidarskeidnum 1983 til 89, ta id
tann stora skuldarbindingin for fram, helst gjort, at lanveitarar yvirmettu virdio &
teimum trygdum, sum veittar vordu.

At almenna feroyska kreditvirdid soleidis hekk saman vid veitingum ur rikiskassanum
og rikisraettarligu skipanini yvirhevur, og at tad vard umsitid so ekspansivt, gjordi, at
vanligar tapsvandametingar, sum hevdu vid feroyska buskapin at gera, voru linar.
Figgjarligu marknadirnir sendu ikki einstaka lantakaranum og lanveitaranum® rettu
teknini um hakkandi rentustig og versnandi kreditmeguleikar sum abending um
vaksandi risiko i ti tidarskeidi, ta i tann stora lantekan for fram.

[ tidarskeidnum fra 1974 til 1989 vaks nettouttanlandsskuld Feroya, sum nevnt, upp i
8,5 mia kr. Nettouttanlandslantekan var serliga stér i arunum 1983 - 89. Tvs., at
foroyski buskapurin i samskifti sinum vid umheimin tok & seg utreidslur, sum voru noégv
hagri enn tad, framleidsla og rikisveitingar figgjadu. I tidarskeidinum voru

¢ Herundir eisini tey feroysku virkini og husharhaldini, sum stort sed ferdu allar sinar pengaplaseringar til
foroysku peningastovnarnar.
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rikisveitingar i midal 750 mid kr, medan midal nettolanteka i Gtlondum var 950 mi6 kr
um 4rio.

flogurnar i foroyska buskapinum hava, samanborid vid onnur lond, verid 6vanliga
storar. I midal var ilogukvotan, roknad sum lutfall millum ilogur og teka
bruttotjédarinnteku, fyri tidarskeidid 1962-74 umleid 29% og i tidarskeidnum 1975-89
33%.

Undir vanligum umstedum nytist lanteka til at figgja hegt ilogustig ikki at vera av ti

ringa. Tveer fortreytir skulu t6 vera til stadar.

o Fyri tad fyrsta er neydugt, at itbyggingin av kapitalitgerdini ger btiskapin betri fyri i
framtidini at framleida sterri negdir og/ella at framleida vid betri kappingarfori.
flogurnar, sum framdar vordu i 80-unum, véru i mongum forum beindar inn 4
vinnugreinar, sum fingu alt ov stora orku. Hetta merkti fyri eitt na fiskivinnuna, at
framleidslan vaks ikki, men minkadi.

e Fyri tad nasta er neydugt i tann mun ilegur verda gjordar i foroyska buskapinum til
tess at skapa vekstur i framleidsluni, at framleidslutilfeingid er tekt. Feroyski
buskapurin var tiverri longu fyri midjuna av 80-unum i ti stedu, at arbeidsmegi
vantadi innan flestu vinnugreinar. Tann innflutti parturin av ilegunum ma ti metast at
hava verid sera storur i seinna parti av 80-unum. Hetta kom ikki bert til sjondar i
undirskotinum & veru- og tenastujavnanum (tvs. XM 1idid i likning 5), men eisini i
lonum til utlendska arbeidsmegi (tvs. part av NRL-lidinum { likning 5) og hakkandi
innlendskum kostnadarstigi.

5) GJ=XM +NRL - NV

Innlendski eftirspurningurin i tidarskeidnum 1974-89 var hvert ar sterri enn teka
bruttotjédarinntekan. Vid hesum var ein 6nd ringras byrjao, ti buskapurin fekk sterri og
storri uttanlandsskuld at dragast vid og vid hesum eisini sterri nettorentutitreidslur til
umheimin. Tvs., at NRL-1idid i likning 5) vard sterri. Vit kunna lysa hesa gongd 1t fra
likning 5) vid telum fyri 1971 og 1988 sum demi.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.: GJALDSJAVNI FOROYA FYRI 1971
0G 1989

Gjaldsjavnapartur 1971 1988
XM Undirskot 4 veru- og 69 1.355
teenastujavnanum
+ NRL Nettogjaldingar vidv. Rentum og 11 1.100
lenum til utlond
- NV Veitingar ur rikiskassanum 93 855
=GJ  Gjaldsjavnahall -13 1.600

Vidmerking: I hesari uppstilling verdur av fraleruligum grundum sad burtur fra gjaldingum vidv. yvirskoti fra
Danmarks Nationalbank, tryggingargjeldum og @drum smerri gjaldingum. Samlada undirskotid 4 loypandi postum
verdur av hesum rundad upp til 1,6 mia kr, eins og avrundingar og metingar eru gjordar i samband vid teenastujavna og
nettolenargjaldingar til utlond. Postarnir, sum eru nevndir sidst, eru ikki gjerdir upp i gjaldsjavnauppgerdum hja
Hagstovu Feroya, men eru partar av sonevndum "restbolki", sum fyri 1988 er mettur til umleid 1 mia kr. Hesin postur
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er i hovudsheitum settur saman av Oskrasettum taenastupostum og lenargjaldingum til og Gr Feroyum. Undirskot &
teenastujavna er her mett til 500 mio kr og i samband vid XM lagt afturat skrasettum telum i kunngjerdum telum fra
Hagstovu Foroya. Restin av "restbolki", tvs. tar her mettu nettolonargjaldingar, er logd afturat mettum
nettorentutitreidslum, soleidis sum hesar eru uppgjerdar av Hagstovu Foroya.

Error! Unknown switch argument. visir, at i 1971 vard undirskot & veru- og
teenastujavna (XM) saman vid nettorentu og lenargjaldingum grovt sagt motvigad av
rikisveitingum, soleidis at samlada Urslitid & gjaldsjavnanum var eitt minni yvirskot upp
4 13 mi6 kr. I 1988 er skuldin vordin so stor, at nettorentutitreidslur 4 NRL-posti (600
mi6 av 1,1 mia) voru naerum lika storar sum inntekuveitingar fra rikiskassanum’. Tann i
storan mun lanfiggjadi aktiviteturin i feroyska baskapinum var so storur, at innlendska
arbeidsmegin ikki rakk til. Hetta kemur i 88-telunum til sjondar &4 NRL-postum vid, at
lonir til utlendska arbeidsmegi voru um % mia kr. Undirskotid & NRL-posti i alt vard
1,1 mia kr. Afturat hesum hevdi stori innlendski eftirspurningurin vid ser so stoéran
innflutning, at feroyski buskapurin, hoéast eitt hampuligt ar til Gtflutning i samband vid
veru- og tenastusamhandil sin vid utlond, hevdi eitt undirskot upp & uml. 1,3 mia kr.
Loypandi postar i alt vistu vid hesum undirskot upp 4 1,6 mia kr.

3.3. Veitingar ur rikiskassanum og kappingarferi hja feroysku vinnuni

Kapping er tydandi hugtak i buskaparteori. Kappast verour & marknadunum og her meta
teir, sum framleida verur og tenastur, meguligum keyparum. Eru fleiri framleidarar
komnir ut & marknadin vid somu (ella liknandi) framleidslu, er sannlikt, at hesir fara at
kappast um keyparar til framleidslu sina. Kappingarparametrar eru prisur, dygd,
gjaldstreytir, design, utveganartio osfr.

Skiljast kann i millum innlendskar og ttlendskar marknadir. A innlendska marknadinum
velur foroyski keyparin at ogna sa&r avisa veru ella taenastu, sum framleidd er i Feroyum
ella uti i heimi. A utlendska marknadinum kunnu ttlendskir brikarar keypa ser
foroyska ella utlendska framleidslu.

B®di 4 innlendskum og utlendskum marknadum kappast feroyskar fyritekur moti
utlendskum fyritekum, og i hesum sambandi verdur ofta tosad um kappingarfori hja
foroysku vinnuni. Kappingarfori snyr seg um evni og meguleikar hja feroyskum
fyritekum at kappast vid utlendskar fyritekur.

Kappingarferi er eitt makrogkonomiskt hugtak, tvs. eitt hugtak, sum nytt verdur i
samband vid lysing av og @tlanir fyri buskapin sum heild.

Vanligir malsetningar i buskaparpolitikki eru:

o arbeidi til oll arbeidsfor
e javnvag a gjaldsjavna
e jovn prisgongd

o framleidsluvekstur.

[ sambandi vid kappingarfori verdur serliga tosad um arbeidi til oll arbeidsfor (eisini
nevnt innara javnvdg) og javnvag a gjaldsjavna (eisini nevnt ytra javnvdg).

7 Arid eftir, tvs. i 1989, vard nettorentuposturin sterri enn veitingarnar.
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Fyri smaar opnar buskapir kann tad vera trupult at rekka malunum um innaru og ytru
javnvag samstundis. T4 id roynt hevur verid at gkja innlendska eftirspurningin til tess at
basa arbeidsloysi, hevur hetta ofta havt vid sar gjaldsjavnaundirskot orsakad av
vaksandi innflutningi og minkandi utflutningi. T4 i0 innlendski eftirspurningurin til
nytslu og ilegur hinvegin er minkadur, er arbeidsloysid vaksid og gjaldsjavnin batnadur.

Hesir buskaparteoretisku samanhangir eru eisini galdandi fyri feroyska buskapin, og
gongdin seinnu helvt av 80-unum vid ov litlari (innlendis) arbeidmegi og stérum
gjaldsjavnaundirskoti og gongdin fyrru helvt av 90-unum vid stérum
gjaldsjavnayvirskoti og arbeidsloysi eru demi um hetta.

Andsegnin millum buskaparmalini javnvdg 4 gjaldsjavna og litid/einki arbeidsloysi
hevur givid teimum, i0 leggja til raettis buskaparpolitikkin, trupulleikar. Tey vanligu
buskaparambodini til at avirka eftirspurningin vid - tvs. figgjarpolitikkurin® og vanligi
pengapolitikkurin® - hava ikki verid nektandi, um malini um innaru og ytru javnvag
skulu rekkast samstundis. NeyOugt kann ti vera at gera onnur buskaparpolitisk inntriv,
sum motvirka Oynsktum fylgjum fyri gjaldsjavnan av ektum innlendskum
eftirspurningi. Hetta kann gerast vid politikki, sum hevur til endamals at beta um
kappingarevnini hja feroyskum vinnulivi.

Verdur bett um kappingarevnini, verda innara og ytra javnvagin avirkadar, soleidis at
eftirspurningur i Feroyum og i Gtlondum verdur vendur fra utlendskari framleidslu til
foroyska framleidslu. Hetta slag av buskaparpolitikki hevur ti ikki i seer somu hjaarin
sum figgjar- og pengapolitikkurin.

Tad, sum tad kostar at framleida, hevur tydning fyri kappingarferid hja foroyska
vinnulivinum. Her er serliga talan um lenarlag, produktivitet, rentustig og
gjaldoyrakurs.

Samanhangir, sum hava at gera vid lutfalsliga storar einvegis gjaldingar til ein buskap
og tey arin hetta feer 4 innlendis lonarstigid og harvid kappingarferid, eru nagreiniliga
lystir 1 bokini "Grenlands ekonomiske udvikling" hja Martin Paldam. Spurningurin um
lonarstigid verdur ti ikki greinadur at i @sir { hesum aliti, men bert hevudssamanhangir
verda endurgivnir.

Vit taka aftur utgangsstedu i einum normalum buskapi. Tad vil siga, at vit hugsa okkum
ein buskap, sum ikki feer einvegis veitingar fra utheiminum, og sum i Gtgangssteduni
ikki hevur uttanlandsskuld og trupulleikar av inflation (prisvekstri).

¥ Sum kann allysast sum roynd myndugleikanna gjegnum inntekur og Utreidslur hins almenna at avirka
samlada eftirspurningin og harvid virksemid i buskapinum.

° Sum kann allysast sum roynd myndugleikanna at avirka rentustigid og lansmeguleikarnar. Penga-
politikkurin avirkar soleidis ikki beinleidis eftirspurningin i buskapinum, men 6beinleidis. Vid at gera
tad laett (og biligt) at lna er sannlikt, at eftirspurningur eftir ilogu- og nytsluverum veksur, medan
haekkandi renta og versnandi lansmeguleikar minka um samlada keypid til ilogu og nytslu. Grundin til,
at ordingin "vanligur pengapolitikkur" er nytt her, er, at myndugleikar hava ikki nytt umsiting av
almennum kreditvirdi tilvitad/beinleidis sum ambod. Sad Ut fra foroyskum royndum i 80-unum er greitt,
at her er talan um o6gvusligt pengapolitiskt ambod, sum nytast skal vid stersta varsemi.
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Sum vera mann, ynskja flest oll i hesum landi heegri lon, men Gtbod og eftirspurningur
eftir arbeidsorku, tvs. arbeidsmarknadurin, skapar okkum eina avmarkada lon.
Lenarlagid verdur avmarkad av, hvat buskapurin kann bera, og her verdur serliga
hugsad um, hvat virdi hver lgnartimi kann skapa. Vi ¢drum ordum er produktivitetur av
storum tydningi fyri lenarlagio i einum buskapi.

Lonir, sum hakka, hava vid sar sterri keypsorku hja folki, og tad elvir aftur til vaksandi
innflutning og prishekking. Hesir samanhangir kunnu lysast vid hesum demi. Vit
hugsa okkum, at hver feroyingur feer 20% i lenarhaekkan, og at hann velur at brika 60
oyru av hverjari kréonu, hann hevur fingid i lenarhakkan, medan 40 oyru fara til
uppsparing. Hevur buskapurin eina innflutningskvotu upp a 40% av privatu nytsluni
hevur lenarhakkingin vid sar, at gjaldsjavnin versnar 5% av samanlegdu
lonarhaekkingini (20% * 60% * 40%). Restin av nytsluvekstrinum hevdi farid moti
innlendskari framleidslu. Hetta hevdi fyri ein part givid sterri innlendska framleidslu,
men hugsandi er, at prislegan eisini haekkadi. Var litil ella ongin tek arbeidsmegi fyri
lonarhackkingina, er sannlikt, at framleidsluveksturin hevdi verid sera litil, medan
prishaeekkingin hevdi verid stor.

Ein slik gongd atti at fingid politiska myndugleikan at tikid stig til tess at rokka
buskaparligu malunum fyri gjaldsjavna og inflation. Hetta kundi til demis verid gjort
vid at minka innlendska eftirspurningin vid almennum sparingum og/ella
skattaheekkingum. Um nt upphadd, sum svarar til lenarveksturin, kemur til buskapin,
sum gava ur utlondum, kunnu vit t6 hugsa okkum, at tad politiskt hevdi verid trupult
(og kanska oneydugt) at gjert tiltek, sum avmarkadu keypsorkuna.

Ymist hevdi verid, hvussu haekkada keypsorkan - likamikid, um hon stavadi fra
lonarhekkan ella einvegis veiting Gr umheimi - hevdi avirkad ymsu vinnugreinarnar.
Fyri atflutningsvinnuna, fiskivinnuna, hevdi lenarhaekkingin gjert, at skiftisavliopid
minkadi og fyri avisar fiskaverur gjerdist negativt. Fyri vinnur, sum kappast vid
innfluttar verur og tenastur, hevdi lenarhakkingin eisini havt vid sar sterri
framleidslukostnad og harvid minni vinning. Fyri ein part, kundu hesar vinnur loyst
trupulleikan vid at hakka prisir, men viljin hja feroyingum (og edrum kundum) til at
"keypa foroyskt", hevdi uttan iva minkad, um feroyska framleidslan vard munandi
dyrari enn utlendska framleidslan.

Samanumtikid hevdi hakkad lenarlag havt vid sar, at kappingarferid versnadi og at
nekur virki innan vinnur vid framleidslu, sum lattliga feest inn a internationalan
marknad, hevdu farid 4 hiisagang.

Hyggja vit at rikisveitingunum ut fra hesum sjonarhorni, kunna vit gera hesar

nidurstgdur. Veitingarnar hava elvt til:

e Moguleika fyri einum innlendskum lenarstigi, sum er heaegri enn produktiviteturin
loyvir.

e Ov hegt lenarstig i mun til produktivitet ber i s@r vanaligt kappingarferi, men faa
foroyingar storar einvegis veitingar, er ikki so alneydugt fyri javnvagina a
gjaldsjavnanum at hava gott kappingarferi.
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e Hetta kann fora til, at framleidslan verdur bend moéti vinnum, sum gera verur og
teenastur - m.a. almennar tenastur - 0 ikki verda handladar millum lond. Trupult
verdur eisini at fara undir nyggja framleidslu i teimum vinnum, sum kappast vid
utlendska framleidslu

Produktivitetur og Sum sast omanfyri eru fleiri vidurskifti kring rikisveitingar og lenarlag, sum kunna

rikisveitingar

Multiplikator-
avirkan

hava havt Ohepna avirkan & kappingarforid hja feroyska buskapinum. Men
rikisveitingarnar kunna eisini hugsast at hava havt goda avirkan a kappingarferid i
samband vid teir karmar, sum foroyska vinnan hevur fingid at virka undir. Vid hjalp fra
rikiskassanum hevur almenni sektorurin kunnad gjert storar Utbyggingar i samferdslu
loftvegis, 4 sjogvi og landi. Ein godur infrastrukturur betir um kappingarferid hja einum
buskapi av ti, at virki spara tid og pening til flutning av raveru, arbeidsmegi og
endaligari framleidslu.

Somuleidis hevur utbygging og rakstur av utbugvingarverki i Feroyum (og meguleikar
fyri at nyta utbugvingarverkid i Danmark og adrastadir) verid vid til at tryggja
foroyskum virkjum arbeidsmegi, sum er for fyri at menna og nyta nymotans tekni i
framleidsluni.

3.4. Samandrattur

Virdid 4 rikisveitingunum hevur i midal fyri arini 1962-74 svarad til 12% av
bruttotjédarurtekuni hja Feroyum. Fyri tidarskeidini 1975-89 og 1990-94 hevur lutfallid
verid 4vikavist 15% og 18% av BTU. Veitingar ur rikiskassanum eru i midal fyri
tidarskeidid 1962-74 vaksnar 9%, ta haedd er tikin fyri inflation. Tilsvarandi realvekstur
fyri 1975-89 var 5% og fyri 1990-94 3%.

Einvegis veitingar til Feroya Ur rikiskassanum hava uttan iva havt tydning fyri
framleidslustigid i feroyska biskapinum, men torfort er at siga nagreiniliga, hvussu stor
avirkanin hevur verid. I hesum kapitli verdur vist a 3 sleg av arinum, sum stava fra
rikisveitingunum. Tey eru:

o multiplikatoravirkan
o kreditvirdisavirkan
e avirkan 4 kappingarferi

Vid multiplikatoravirkan verdur her hugsad um, hvussu nogv prosent foroysk
framleidsla broytist fyri hvert prosent, rikisveitingar broytast. Hetta alit setir ikki neyv
tel 4 multiplikatorin. I stadin er ein karmur - ella gkonomiskt modell - sett fram vid
taldemum. Demini Iysa multiplikatorar vid utmarkvirdunum % og 1%. Broyting i BTU
vid burturfalli av rikisveitingum svarandi til 12% av verandi BTU vid einum
multiplikatori sum er % kann eftir valdum modelli metast til 6%. Um multiplikatorurin
er 1% verdur BTU eftir neyduga tillagingartid 18% laegri enn BTU vid rikisveitingum.

Sum sagt ber illa til at meta um multiplikatoreffekt viov. rikisveitingum, m.a. ti, at
rikisveitingarnar ikki i sjalvum ser er eftirspurningskomponentur. Veitingarnar koma
fyri tad mesta upp i feroyska buskapin sum innteka hja landskassanum, og skulu ti
broytast til eftirspurning eftir arbeidsmegi og tilfari, 40renn ter kunnu hava nakra
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avirkan 4 BTU. Hetta verdur gjert vid politiskum samtyktum um ttreidslur og inntekur
landskassans, og tad ber ikki til at marka jist nytsluna av "blokkinum" i hesum hepi.
Visast kann t6 4, at bondini & skatta- og utreidslupolitikkin hava lyndi til at linka, ta
figging av almenna sektorinum ikki verdur fingin til vega fra landsins borgarum, men
uttaneftir.

Trupult er eisini at siga nagreiniliga hver multiplikatoreffektin er av rikisveitingunum, ti
kreditvirdisarinid i samband vid rikisveitingarnar - og heimastyrisskipanin sum so -
eisini hevur havt stora avirkan 4 buskaparliga virksemid i nyggjari tid. I 80-unum, ta
hendan avirkan serliga gjeordi seg galdandi, komu arliga val sterri penganegdir til
foroyingar i samband vid heimteku av lanum enn penganegdir, i0 vordu veittar
foroyingum vid rikisveitingum.

Visast kann 4, at kreditvirdid hja feroyska buskapinum hevur verid stort, og at
foroyingar hava nytt hetta kredittvirdi 6gvuliga ekspansivt. Hetta er sannroynd, sum
gongdin i nettouttanlandsskuld Feroya i 80-unum er prégv um. Stérur partur av hesum
kredittvirdi, sum nytt er badi i samband vid privata og almenna lanteku stavar fra
kreditvirdinum hja feroyska almenna sektorinum og hetta kreditvirdid er tengt at
kreditvirdinum hja statskassanum (danska almenna sektorinum). Lantekan i 80-unum
hevur havt avirkan 4 BTU, matad i kronum. Men BTU-veksturin hevur neyvan verid so
storur, ta 10 hadd er tikin fyri ti pris- og lenarvekstri, sum tann stori innlendski
eftirspurningurin hevdi vid sar.

[ hesum sambandi hevur tad tydning at lysa kappingarforid hja foroyska buskapinum.
At Foroyar hava fingi0 storar einvegis veitingar Gr Danmark, hevur havt vid ser, at ikki
var so neydugt vid godum kappingarferi fyri at hava javnvag a gjaldsjavnanum, ti at
rikisveitingarnar figgjadu undirskotid & veru- og teenastujavnanum.

Lenarlagid kundi ti vera heegri og/ella produktivitetur leegri, enn tey kundu verid uttan
storu rikisveitingarnar. Hetta hevur havt tydning fyri vinnubygnadin & tann hatt, at
vinnur i kapping vid ttlendskar framleidarar hava havt ilt vid at fota ser, medan vinnur
(og almennir stovnar) uttan kapping uttanifra hava stadid sterkar i kappingini um teku
innlendsku arbeidsmegina.

Hendan avskeplan av vinnubygnadinum vard ikki minni av ti ov stéra innlendska
eftirspurninginum i 80-unum. Trupult var at stovna nyggjar utflutningsvinnur og at
byrja framleidslu av verum og teenastum, sum feroyingar vanliga hevdu flutt inn.

Rikisveitingarnar hava t6 havt gbda avirkan & kappingarferid, ti tad hevur borid til at
utbyggja infrastruktur og Gtbugvingarverk.

Samanumtikid kann sigast, at positiv arin av rikisveitingum hava verid at:

o foroyingar hava havt rad til vel sterri nytslu og ilegur, enn teir sjalvir framleiddu
(uttan lanteku uttanlands),

o innlendska framleidslan hevur verid sterri, enn hon hevdi verid uttan rikisveitingar,

o rikisveitingarnar (tilknytid til Danmark) hava styrkt feroyskt kreditvirdi, sum hevoi
vid ser lagri rentu,
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o rikisveitingarnar hava gjert tad meguligt at utbyggja infrastruktur og
utbugvingarverk skjott og soleidis bett um kappingarevnini hja feroysku vinnuni

Negativ arin av rikisveitingunum hava verid:

o linari krov til buskaparligt umhugsni. Tilknytio til danska rikid gav eitt kredittviroi,
sum gjordi at ongar figgjaravmarkingar (budgetrestriktionir) voru, og ti bar til hja
foroyingum at leena seg um rygg,

e vandi fyri ov hegum lenarlagi og kostnadarstigi, sum fremur ein vinnubygnad, id ger
buskapin bundnan at framhaldandi rikisveitingum.
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4. KAPITALISERING AV BLOKKINUM

4.1 Rokniteknisk lysing av kapitaliseradum viroi

Téa tosad hevur verid um kapitalisering, er tidum komid fyri, at luttakarar i einum
ordaskifti hava nytt hugtakid “kapitalisering” um eitthvert annad enn tad, tad er. Til tess
at sleppa undan at hugtekini flekjast verdur fyrst i hesum kapitli greitt fra, hvat liggur
hugtakinum og hvussu kapitaliserad virdi verdur roknad ut.

Kapitaliserad virdi er ein red av gjaldingum, t.d. arligar gjaldingar, roknadar um til eina
samlada upphadd eitt avist tidarhvarv vid rentu og rentu rentu. Gjaldingar kunnu forast
aftur i tid undan gjaldingunum, ta verdur talad um nutidarvirdi ella afturdiskonterad
virdi. Somu gjaldingar kunnu eisini forast fram i ti0 til aftand gjaldingarnar, ta verdur
talad um framtidarvirdi ella foratdiskonterad virdi.

Skal veljast imillum at faa 100 kr Gtgoldnar i dag ella um eitt ar, verdur uttan iva valt at
faa peningin utgoldnan i dag. Vio t.d. 5% i rentu kundi peningurin verid settur til rentu i
1 ar, og harvid havt eitt virdi uppa 100 kr + rentu i eitt ar ella

100*(1+0,05) = 105 kr

eftir hetta arid vid hesum 5% i rentu. I hesum fori er framtidarvirdid 105 kr. Er rentan
0%, kann tad gera tad sama, um tar 100 kr verda tUtgoldnar i dag ella um eitt ar, ti
eingin renta legst afturat.

So kann verda spurt, hvat virdi gjaldingin skal hava i dag, fyri at hon skal verda verd
100 kr um eitt ar. Tad veldst um rentuna, og siga vit, at rentan er 5%, verdur
natidarvirdid:

100
——=9524
(1+0,05)
Skulu vit vid @0rum ordum kapitalisera ta gjalding, sum atti at fella um 1 ar, faa vit i
dag utgoldnar kr 95,24, sum er sama virdi sum 100 kr um 1 ar.

Dagliga verda lansbrev prissett a tann hatt, at keypari keypir lansbraev fyri eina
upphadd, sum hann i mesta lagi vil lata i utgjaldi i dag fyri i framtidini at faa eina
upphadd i inngjaldi. Munurin millum hesar uppheaddir er rentan.

A marknadinum eru tveir partar. Hin parturin, lansbraevaseljarin, selir linsbrav fyri eina
upphadd, sum hann i minsta lagi vil hava i inngjaldi i dag, fyri um 1 ar at gjalda 100 kr
aftur.

A henda hétt kunnu vit hugsa okkum, at investor keypir 1 4ra lansbraev, navnvirdi 100
kr og onga aljédandi rentu fyri 5% i (effektivari) rentu. Kursurin verdur ta 95,24.
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Nidurstgdan i hesum demi er, at moéttakarin er eins rikur ella fatekur, um hann faer
95,24 kr i dag ella 100 kr um 1 ar.

I deminum omanfyri var ikki roknad vid inflation, sum minkar um virdid & peninginum.
Siga vit, at rentan framvegis er 5% og inflationin er 5%, er

(1+ renta) (1+0,05) o
realrentan = ( ——1=0 ~ renta - inflation

1+ inflation) (1+0,05)

Undir hesum fortreytum verdur nitidarvirdid 4 teimum 100 kr um eitt ar

100
M(1+0,05) ] 0057
uioosj

ti inflationin maar burtur virdid. Vio realrentu uppa 0% hava 100 kr i dag virdid uppa
100 kr um eitt ar og evugt.

Longur uti i framtidini vit faa upphaeddina, minni tydning hevur hon i nitidarvirdi, sum
vist nidanfyri vid eini arligari gjalding & 100 kr yvir 3 ar, 5% i rentu og inflatiéon uppa
2%:

100

[ (1+0,05) |
L(1+0,02)J

100

[(1+0,05) |
L(1+o,02)J

100
(1+005) T

:
L(1+0,02)J

= 97,14

=9437

2

=91,67

283,18

Kapitaliserada virdid a ellum trimum gjaldingunum er sostatt ialt 283,18.

At naa fram til rett kapitalvirdi krevur, at avisar fyritreytir eru loknar, og nevnast skal,

at vissa er um framtidar inngjaldingarnar,
at roknad verdur vid neyvari framtidar inflation ella vekstri i gjaldingini
at diskonteringsrentan er tann reetta.
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Retta kapitalvirdid er, sum vist & omanfyri, gjaldingar i framtidini, sum eru roknadar
um til dagsins virdi, og ta vidurskiftini eru millum tveir partar, er i grundregluni ikki
munur a ner, gjaldingarnar fella, men vissa skal verda fyri teimum. Tad ber ju ikki til at
kapitalisera gjaldingar, sum ongantid hevdu komid.

Sum er, hevur landskassin lyfti um heildarstudul i 1996, 1997 og 1998 a sama stigi,
t.v.s. javnad vid donsku inflatiénini. Tad er illa hugsandi, at blokkstudulin verdur heilt
tikin av eftir 1998, men upphaddin verdur asett eftir samradingar millum partarnar
badar, tann latandi og mottakandi, og veldst um hverjar véanir eru fyri foroyska
samfelagsbuskapin.

Kapitalvirdi verdur her utroknad eftir heildarveitingunum ella blokkinum til
landskassan. Adra stadir i alitinum verdur roknad vid samladu rikisutreidslunum av
Feroyum. Utrokningarnar kundu eins vel verdi gjerdar av utreidslunum, sum rikid
hevur av Feroyum. I ti fori hevdi kapitalvirdid verid tilsvarandi sterri.

Skal kapitalvirdid & blokkinum roknast, ma gitast um gjaldingarnar, t.v.s. hvussu storar
teer verda, og hvussu ndgv ar ter fara at ganga. Framferdarhatturin er tann sami, ta
kursvirdid 4 lansbrevum verdur roknad, men ta er bindandi lyfti um gjaldingarnar, sum
ikki skal gitast ella metast um.

Fyritreytin um framtidar inflation ella vekstur i gjaldingini &virkar steddina &
kapitalvirdinum. Vid at hyggja at talbrotunum omanfyri sast, at ju sterri inflation
roknad verdur vid i mun til rentuna, ji minni verdur nevnarin og ju sterri kapitalvirdid.
At rokna vid inflation er tad sama sum at rokna vid vekstri i arligu gjaldingunum. Av
hesum sast, at samanhangur er millum inflation og steddina & framtidar
inngjaldingunum.

Spurningurin um, hver diskonteringsrenta er tann raetta, kann vera ringur at avgera, og ti
kann verda neyodugt at grundgeva seg fram til ta freegastu.

Skal blokkurin kapitaliserast, merkir tad, at danski staturin ma faa alla upphaeddina til
vega i dag i stadin fyri so hvert, sum higartil. Staturin utvegar peningin vid at utskriva
og selja lansbrov, og lanstidin svarar til ta tid, sum feroyingar annars hevdu fingid
arliga veiting. Hinvegin kann foroyska heimastyrio ta seta ta kapitaliseradu upphaeddina
i donsk lansbrev. Ti er ikki av leid at nyta donsku statslansbreevarentuna i hesum
vidfangi.

Verdur blokkurin ttgoldin i alla framtid & verandi stigi, verda fyritreytirnar hesar:
Gjalding 860 mi6 kr

Voekstur/inflation 2,00%
Renta 8,21%
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Gjalding er tann upphaedd, sum verdur latin Feroyum i 1996. Inflationin er frameftir sett
at verda a4 sama stigi sum i dag. Rentan & 28 ara statslanum er 8,21% og ti nytt her".
Undir hesum fyritreytum verdur kapitaliserada virdid

860
[1,0821] |
1,02

=14.126 mio

Annar meguleiki er, at stjornin og landsstyrid semjast um, at foroyingar i dag faa
utgoldiod kapitaliserada virdid av blokkstudlinum tey naestu 28 arini. Fyritreytirnar verda
ta:

Gjalding 860 mio6 kr
Vekstur/inflation 2,00%
Renta 8,21%
Aramal 28 ar

og kapitaliserada virdid verdur

=11426 mid kr
1+00821)1

|_
i 1+002

b

8

t

Hugt kann eisini verda eftir, hvussu stort kapitaliserada virdid a blokkinum verdur, um
hann hevdi verdid latin avikavist 8 og 5 ar fram 1 tidina:

Aramal 8 ar 54r
Gjalding 860 mio6 kr 860 mio6 kr
Vekstur/inflation 2,00% 2,00%
Renta 7,06% 6,29%
Kapitaliserad virdi 5.567 mi6 kr 3.807 mid kr

Higartil hevur ikki verid hugt at blokkinum vid atliti til ventada oljuvinnu i Feroyum.
Vel er hugsandi, at danir i eini samradingarstodu fara at hava i huga vanirnar um
inntekur Gr undirgrundini.

Undir slikum umstedum er ikki realistiskt at hugsa sar, at blokkstudul verdur goldin
Foroyum & sama stigi neestu 30 arini. Nidanfyri er gjord ein roynd at meta um gongdina
i blokkinum undir hesi fyritreyt, eins og kapitaliserada virdid er roknad ut.

{ deminum er roknad vid, at blokkurin verdur veittur 4 niverandi stigi fyrstu Arini.
Sidani minkar hann javnt til tess hann fellur burtur. Verdur hetta so, er kapitaliserada
virdid a blokkinum 5,7 mia kr.

' | demunum er rentan tann 5. september 1996 nytt.
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TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. NUTIDARVIRDI A BLOKKSTUDLINUM

Inflations- Diskonter- Blokk- Nutidar-
Renta rata ingsfaktor studul virdi
t Ar r g d C d*C
1 1997 7,5% 2,0% 94,9% 860 816
2 1998 7,.5% 2,0% 90,1% 860 775
3 1999 7,5% 2,0% 85,5% 860 735
4 2000 7,5% 2,0% 81,1% 860 698
5 2001 7,5% 2,0% 77,0% 860 662
6 2002 7,5% 2,0% 73,1% 860 628
7 2003 7,5% 2,0% 69,3% 717 497
8 2004 7,5% 2,0% 65,8% 573 377
9 2005 7,5% 2,0% 62,4% 430 268
10 2006 7,5% 2,0% 59,3% 287 170
11 2007 7,5% 2,0% 56,2% 143 81
Nutidarviroi 5.707

Vidm: Diskonteringsfaktor d = 1/((1+r)/(1+g))"

4.2 Viourskifti viovikjandi blokkinum fra ymsum askodanum

Sum greitt er fra i byrjanini av hesum Kkapitli, er sjalvur grundtankin i einari
kapitalisering, at ein roknar seg fram til, hvussu stor ein upphaedd, id verdur utgoldin i
einum beinanvegin, skal vera, fyri at hon skal hava sama virdi fyri moéttakarin sum ein
o0 av gjaldingum yvir fleiri ar. Tvs, at moéttakarin hverki verdur fataekari ella rikari av
at fAa ta kapitaliseradu upphzeddina titgoldna heldur enn sum eina rod av gjaldingum.
prinsippinum skuldu Feroyar sostatt hverki blivid rikari ella fatekari av, at blokkurin
var kapitaliseradur.

Fyritreytirnar fyri hesa nidurstedu eru td, sum omanfyri vist a:
e at vissa er um framtidar inngjaldingar

e atvissa er fyri hvussu stor framtidar inflation er

o at diskonteringsrentan er tann retta

Asannast ma, at vissa ikki kann faast fyri hesi vidurskifti, t4 10 talan er um
blokkstudulin. Vard blokkurin soleidis kapitaliseradur eftir t.d. 10 arum, medan
blokkveiting annars helt fram naestu 30 arini, hevdu Feroyar verid fatekari. Qvugt
hevdu Feroyar verdid rikari, um blokkveitingin annars bara helt fram nestu 5 arini.
Men vidurskifti og umstedur broytast stedugt, so tad faest sjalvandi ikki at vita, og als
ikki so leingi Danmark ikki hevur tikid avgjerda endaliga stedu til spurningin.

Sum hevousregla mugu vit rokna vid, at danir og feroyingar vita eins nogv ella litid um
hesi viourskifti. Verdur kapitaliseringin ein vinningur fyri Feroyar, gerst hon harvid ein
missur fyri Danmark, og evugt.

Ein kundi kanska hugsad sar, at ein hevoi ein "regulerings-klausul”" i meguligari avtalu
um kapitalisering, soleidis at ein kundi rattad ta kapitaliseradu upphaeddina, um tann
faktiska gongdin ikki samsvaradi vid fortreytirnar fyri trokningina av blokkinum. A
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hendan hatt hevdi verid meguligt at komid reettiliga neer at ti "retta" kapitaliserada
virdinum.

Munurin millum ein kapitaliseradan blokk og ein blokk i fleiri gjoldum er i
prinsippinum, um ongar bindingar eru, at kapitaliseradi blokkurin kann nytast, sum
foroyingar vilja. Uppheeddin kann bindast i lansbrev og rentuavkastid nytast til t.d.
rakstur av almenna sektorinum. Lansbrevini kunnu eisini verda seld so vid og vid og
harvid kann gjaldferi ferast til landskassan i sama mynstri, sum um blokkurin annars
hevdi verid goldin tir Danmark. Kapitaliserada virdid 4 blokkinum kundi eisini, alt sum
tad var, verid nytt innan stutta tio til td. ilegur o.s.fr.

Feroyingar kunnu t6 ikki nyta tann kapitaliserada blokkin sum teir vilja. Feroyar fingu
milliardaupphaedd, ta 1an vordu tikin til ymisk endamal. Hesi 1an 16tu lanveitarar, sum
6iva hildu, at danir foru at halda fram at flyta feroyingum pengar arliga. Hetta hava
lantakararnir helst eisini hildi8. A tann hatt er frammanundan roknad vid blokkinum, so
sigast kann, at hann longu er kapitaliseradur (forttdiskonteradur).

Skuldin er fyri stéran part upptikin av privatum lantakarum, men vido trygdum fra
landskassa og peningastovnum. Sidan hevur landskassin vid effektivum vedhaldum og
bankabjargingum yvirtikid stéran part av uttanlandsskuldini, medan danska rikid er
komid inn sum hevudslanveitari landskassans.

Verdur kapitaliserada virdid & blokkinum utgoldid feroyingum i dag og nytt til at
afturgjalda skuld vid, verdur hetta mest ein minking av bruttotelum. Skuldin og harvid
lansgjold minka, eins og arliga blokkveitingin minkar ella fellur burtur.

Tiskil eru feroyingar bundnir til at nyta tann kapitaliserada blokkin 4 &visan hatt, og
hetta hevur vid sar fylgjur fyri likviditetin hja landskassanum. Rentugjaldingar og
avdrattir fyri skuldina til danska statin falla burtur. Um grundarlagid fyri ttrokningum
av kapitaliserada blokkinum er ein blokkur, 10 minkar um nekur ar, so er tad gjaldferi,
foroyski buskapurin missur i arligum blokki tey fyrstu arini sterri enn tad hann sparir i
rentum. Tvs., at feroyski buskapurin feer eitt verri urslit &4 gjaldsjavnanum samstundis,
sum rakstur landskassans versnar (Error! Unknown switch argument. og Error!
Unknown switch argument.). Um tann kapitaliseradi blokkurin verdur roknadur ut fra
blokkgjaldingum i alla framtid,. so versnar gjaldsjavnin og rakstur landskassans ikki.

Ta skuld Foeroya til statskassan i 1998 verdur upp 4 tad mesta, verda rentugjaldingarnar
til statskassan vaentandi 380 mio kr. Vid sama arliga vekstri sum undanfarin ar - 2% -
kann blokkstudulin fyri 1998 roknast til 894 mio kr. Verdur blokkurin kapitaliseradur
og motroknadur i skuldini til rikiskassan, verda renturnar minni at gjalda, medan
inntekan fra blokkstudulinum fellur burtur.

Error! Unknown switch argument. visir eina meting av Urslitinum a loypandi postum,
eftir kapitalisering av blokkinum, har kapitalvirdid verdur & leid tad sama, sum skuldin
til statskassan, samanber demid frammanfyri, har blokkveiting i 8 ar verdur
kapitaliserad til umleid 5,6 mia kr. I ti forinum versnar avlopid vid gédum 500 mi6 kr.
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Verdur blokkurin i stadin kapitaliseradur, roknad yvir 28 ar, kann avkastid av muninum
millum kapitalvirdid og skuldina til statskassan plaserast langt, og kasta so mikid av
ser, at gjaldsjavnaurslitio ikki broytist storvegis.

TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. METING UM GJALDSJAVNAN 1998

Vid blokk- Uttan blokk- Munur
Mio kr studuli studul
I:Jtﬂutningur (fob) 2.224 2.224
Utflutningur, teenastur 325 325
Inntekuflytingar, inntekur 1.757 863 -894
Inntekur fra atlondum 4.306 3.412 -894
Innflutningur (cif) 1.936 1.936
Innflutningur, tenastur 651 651
Inntekuflytingar, Gtreidslur 725 345 -380
Utreidslur til titlond 3312 2.932 -380
Handilsjavni 288 288
Teaenastujavni -326 -326
Veitingarjavni 1.032 518 -514
Loypandi postar 994 480 -514

A sama hatt sum vid gjaldsjavnanum, er gjord ein roynd at meta um landskassans
inntgkur og utreidslur. Error! Unknown switch argument. gevur eina dbending um
hvussu inntekur og Tutreidslur landskassans  verda, um blokkstudulin verdur
kapitaliseradur.

Error! Unknown switch argument. visir, hvussu avirkanin verdur & landskassans
rakstrar-, anleggs- og utlansurslit, um kapitaliserada virdid just svarar til skuld
landskassans til statskassan, t.e. roknad yvir 8 ar. Av ti at tad eru landskassans inntekur
og rentuutreidslur, sum talan er um, verdur beinleidis munurin tann sami 4 figgjarlogini
sum & gjaldsjavnanum i 1998.

Fyrsta beinleidis avleidingin av hesum verdur, at yvirskot uppa slakar 100 mi6 kr verdur
til undirskot uppa stivliga 400 mi6 kr. Fyri at bata um hetta, verdur neydugt at stramma
figgjarpolitikkin, vid at skerja utreidslurnar og/ella ekja skatta- og avgjaldsinntekurnar
ella leena til tad, sum Utreidslurnar ta eru sterri enn inntekurnar.

Onnur avleiding verdur, at i arunum eftir, skal landskassin ikki rinda avdrattir til
statskassan, og tad minkar so um bruttokassaundirskotio.

Fyritreytirnar eru teer somu, sum ta roynt verdur at meta um gjaldsjavnan. Sostatt er
eisini galdandi i hesum hugsada demi, at um blokkveitingin, sum hon kann hugsast at
verda 28 ar frameftir, verdur kapitaliserad, statsskuldin métroknad og restin sett i tey
statslansbrov, sum statskassin seldi fyri at faa pening til vega at gjalda Feroyum,
broytist rakstrar-, anleggs- og utlansurslitid ikki storvegis.
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TALVA ERROR! UNKNOWN SWITCH ARGUMENT.. METING UM LANDSKASSANS
INNTOKUR OG UTREIPSLUR 1998

., Vid blokk- Uttan blokk- Munur
Mio kr .
studuli studul
Inntekuskattir 848 848
Agjold og tollur 962 962
Rentuinntekur 44 44
Tjodbankin 27 27
Heildarveiting 894 -894
Inntekur samanlagt 2.775 1.881 -894
Logtingid 22 22
Logmansfyrisiting v.m. 43 43
Figgjarmal v.m. 72 72
Mentan og samskifti o.a. 174 174
Fiskivinna 183 183
Vinnumal o.a. 59 59
Utbugving, gransking o.a. 397 397
Almanna- og heilsumal o.a. 1.167 1.167
Utreidslur samanlagt 2117 2.117 0
Urslit 658 -236 -894
Anleggsutreidslur 78 78
Effektiv vedhald 10 10
Rentuutreidslur 475 95 -380
Utlan
Rakstrar-, anleggs- og utlansurslit 95 -419 -514

Kelda: Foroya Landsstyri

Harvid kemur landskassin at verda Obeinleidis lanveitari til statskassan av ti peningi
sum staturin skal lata Foroyum. I stadin fyri at rinda blokkstudul kemur statskassin
hereftir so at rinda landskassanum lansgjeld vid somu uppheedd, fradrigin tey av
skuldarmotrokningini spardu lansgjeld.

T4 nevndir verda fyrimunir og vansar vid blokkinum, kann verda spurt fyrimunir fyri
hvenn ella vansar fyri hvenn.

Fyri Foroyar er tad beint fram ein fyrimunur at hava eina innteku, sum merkist,
samanborid vid adrar inntekur, og sum er vid til at figgja ein livifot & ti stedi, sum
Feroyar hava i dag.

Sad yvir longri tid kann blokkurin ella einvegis rikisveitingar verda ein bagi fyri
foroyska kappingarferid. Hesi vidurskifti eru 1yst i 3. kapitli. Hin vegin kann inntekan
fra blokkinum figgja ilegur i infraskipan, so sum vegir og annad samskifti, i0 studlar
upp undir kappingarferio.

Fyri danir kann tad kennast sum eitt politiskt vandamal, at skula figgja ein foroyskan
livifot, sum kann bera av ti danska. Hendir tad, at liviféturin i Feroyum ber av
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livifétinum i Danmark, kemur danska stjornin undir tryst fra donsku almannahugsanini
um at skerja blokkin, og samstundis firnast hon feroysku reaktionina, verdur talan um at
skerja blokkin.

Foroyar eru av somu orsgk i ti stedu, um buskaparlig tiltek fera vid ser munandi
vekstur i Feroyum, og livifoturin verdur sterri enn hja denum, at danir fara at taka stig
til at skerja blokkin. Hetta kann verda ein fording hja teimum, sum leggja foroyska
buskaparpolitikkin til reettis fyri at fremja tilik tiltek.

Hetta forklérar eisini, hvi danir treydugt vilja taka stedu til at kapitalisera blokkin fyrr
enn greitt er, um olja er i feroysku undirgrundini ella ikki.

Stora skuldin til rikiskassan hevur vid ser storar gjaldingar; enn bara sum rentur, men
seinni skal eisini skuldin rindast aftur. { 1996 er blokkurin 860 mié kr og veksur i lotuni
samsvarandi donsku inflationini. Rentan er um 311 mi6 kr, og ta skuldin til statskassan
verdur upp 4 tad mesta i 1998 verdur arliga rentugjaldingin, sum sagt, 380 mid kr.
Avtala er enn ikki gjord um afturrindan av skuldini. [ hesum liggur ein kredittrisiko,
sum rikiskassin hevur 4tikid saer vid lansveitingini til landskassan.

T6 er moguligt, at badi feroyingar og danir hava i huganum, at verdur blokkurin
avtikin, minkar tilelvingin i Feroya folki til framhaldandi at vera i rikisfelagsskapi vid
Danmark.

Av ti at gjaldingarnar, bruttostreymarnir, eru so storir, er vadin fyri Danmarkar
vidkomandi sostatt baedi 4 innteku- og utreidslusiduni. Ein loysn verdur ti, at minka um
hesar bruttostreymar, og tad gerst t.d. vi0 at kapitalisera blokkin, sum i fyrsta lagi fer
sum afturgjalding av skuldini.

4.3 Samandrattur

Fyrimunirnir fyri Feroyar vid eini kapitalisering verdur, at meiri sannlikt verdur, at rottu
buskpartiltekini verda framd. Tad verdur neydugt, og harvid fer buskapurin at laga seg
til veruligu umstedurnar. Harumframt minkar rentukostnadurin, eins og skuld og
afturrindan av skuld minkar.

Vansar eru tengdir at, at ein innteka fellur burtur og at gjaldsjavni og rakstrarurslit
landskassans versna, eins vl og ti at buskapurin skal laga seg til nyggjan bygnad. Hesir
vansar eru to ikki tengdir at ti, at blokkurin verdur kapitaliseradur, men at ti at
veitingarnar verda skerdar.

Fyri Danmark kunnu fyrimunirnir samanfatast sum minking av vada og arligum
utreidslum. Tad at Danmark hevur lutfalsliga stor tlan til Feroya ger, at ein avis
kredittrisiko er. Hon fellur burtur, um utlanini fella burtur. Herumframt minkar tann
politiska risikoin.

Kreditvirdi landskassans verdur kanska fyri storan part dvirkad av rikisveitingunum,
men eisini ti at Feroyar eru partur av danska rikinum. Vadin hja Danmark fellur ti ikki
heilt burtur saman vid skerjing i rikisstudlinum, hoast hann minkar nogyv.
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At arliga utreidslan til heildarveiting til Feroyar fellur burtur vid eini kapitalisering,
avirkar ikki figgjarstoduna hja danska rikinum. Rikiskassin skal taka lan til tad
kapitaliserada virdid, id rindast skal Feroyum. [ stadin fyri fyri at rinda érliga
heildarveiting til Feroya, rindar rikiskassin lansgjeld til langevarar sinar.

Kapitalisering av blokkinum ger ikki Feroyar betri ella verri fyri. Talan verdur bert um
at minka telini. Tad kann i avisan mun sigast, at blokkurin longu er kapitaliseradur. Han
vard forutdiskonteradur, t4& Feroyar settu seg i skuld og peningurin nyttur til tad, id
lanini vordu tikin til.

Afturgjalding av verandi lanum gevur trengri gjaldferi i fyrstani og ramari gjaldferi
seinni. Hetta ger seg serliga galdandi um blokkurin verdur minkadur stigvist.

Tad er ivasamt, um danir i dag vilja kapitalisera blokkin, { gllum ferum yvir eitt longri
aramal. Kanska vilja teir bida vid at taka stedu til spurningin um kapitalisering, til
greida er fingin 4, um olja er i feroysku undirgrundini.



Internationaliserin
gav
figgjarmarknadum

Biskaparsega

Kaptitalmobilitetu
r og tapsvaoi

54

5. KAPITALSTREYMAR

5.1 Liberalisering av figgjarmarknadoum

Eftir fyrstu oljukreppuna i 1973 stungu stérar Ojavnvagir seg upp i samhandlinum
millum lond, m.a. ti at londini, sum fluttu ut olju fingu stér yvirskot & gjaldsjavnanum,
medan lond, sum véru bundin av innfluttari orku, fingu hall & gjaldsjavnanum. Lond vid
gjaldsjavnahalli hevdu bruk fyri figging, medan lond vid yvirskoti komu i ta stedu, at
tey mattu royna at plasera figgjarognir sinar (lena ut, gera ilegur) i Gtlondum fyri so
hega rentu (avkast) sum meguligt. Hesin tervur - plaseringar- og figgingartervur - elvdi
til vidfevnda internationalisering av figgjarmarknadunum. I Danmark og Feroyum kom
hetta til sjondar & tann hatt, at myndugleikar og fyritekur nogv betur enn adur kundu
finna ser lanveitarar i utlondum, sum voéru sinnadir at veita figging.

Eftir fyrru oljukreppuna broyttu flestu lond i vesturheiminum 16gir og reglur um, hver
kundi taka lan uttanlands og undir hverjum treytum. Treytirnar hja virkjum og
privatpersonum i Danmark og Feroyum vordu i hesum sambandi linkadar i fleiri
umferum i seinnu helvt av 70-unum og i 80-unum. Valutareglurnar, sum hevdu
nagreinar asetingar um hvat folk og fyritekur kundu gera av ilegum og taka av lanum
uttanlands og i utlendskum gjaldoyra, vordu linkadar i fleiri umferum. Saman vid
egdrum broytingum voru hesar lidur i liberalisering av figgjarmarknadunum.

Fyri 200 arum sidan bygdi samhandil millum lond i stéran mun & sersemdir millum lond
og valdsnytslu millum hjalandaveldi og hjalond. Hinvegin var tann tidin i mangar matar
ein byltingartid. Teoriir um vinnuligt virksemi og samhandil millum lond, sum verda
bruktar i dag, fingu sitt upprunaliga skap um tad mundi.

Gongdin hesi 200 arini hevur verid, at samhandil hevur verid 4 alt meira freelsum
grundarlag, har kappingarferleiki hevur fingid vaksandi tydning. T6 at afturstig hava
verid, so hevur hetta verid gongdin i vesturheiminum. Tey seinastu arini hevur hetta
eisini verid gongdin i menningarlondum og fyrrverandi sosialistiskum londum.

Liberaliseringarnar av figgjarmarknadum, sum eru framdar seinastu fjordingseldina, eru
ikki stakar hendingar, men lidur i tillagingum i einum alt meira samantvinnadum
heimsbuskapi.

Kapitalmobilitetur og tapsvadi eru avgerandi fyribrigdi fyri kapitalstreymar millum lond
eins veel og inni i einum landi. Kapitalmobiliteturin ella flytiferleikin fyri kapital kann
verda avirkadur av fordingum, sum myndugleikar seta upp og av, hvussu vadilig ein
iloga verdur mett at vera.

Vid liberalisering linka myndugleikarnir fordingarnar fyri kapitalstreymum ut ur
landinum og/ella inn i landid. Hesar broytingar hava latt um altjoda samhandilin, men
teer hava eisini leett um meguleikarnar hja ileggjarum at finna tad slagid av trygd, sum
hoskar til teirra. Tad ber eisini til at faa eina iloguspjading, 10 sum oftast minkar um
tann samlada tapsvandan.
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At meta um tapsvadan er tad sama sum at meta um kreditvirdid hja lantakara ella
iloguevni. Motsvarid til, at ileggjarar plasera figgjarognir i titlondum, er, at figging til
innlendskt virksemi ma utvegast i itlondum. Kreditvirdi og figgingarkostnadur gerast ti
ein meira tydandi faktorur fyri kappingarferid i landinum, so hvert sum liberaliserad
verour.

Feroyski buskapurin hevur, sum avist i kapitli 2, stort samskifti vid utlond i samband
vid plaseringar og lanteku. Her er talan um vidskifti, sum fara fram & kapitalpostum &
gjaldsjavnanum. Spurningurin um pengarenslid & kapitalpostum er eisini vidgjerdur i
kapitli 3 1 sambandi vid tydningin, sum rikisstudulin hevur havt fyri hitt almenna
foroyska kreditvirdid.

Liberaliseringar eru eisini framdar fyri kapitalstreymar millum Feroyar og utlond, men
hava gingid heldur skjotari fyri inngangandi streymar enn ttgangandi. Munurin stavar
fyrst og fremst fra, at foroyskir myndugleikar hava verid heldur afturhaldandi at lata
foroysk virki og husarhald seta pengar uttanfyri Feroyar, medan treytir fyri lanteku i
utlondum eru linkadar so hvert, sum danir hava broytt sinar valutareglur.

Fordingar fyri inngangandi kapitalstreymum til Feroya vordu i stéran mun tiknar burtur
i 80-unum. I hesum sambandi gjordu badi danskir og feroyskir myndugleikar seg
galdandi. Mest tydandi atgerdirnar vordu broytingar i valutareglunum og meguleiki fyri
at taka lan fra donskum kreditfelogum.

Danmark gjordi arini fra 1983 og til 1988 umfatandi broytingar/linkingar i
valutareglunum. Hetta hevdi vid ser, at virkir og husarhald fingu loyvi til at taka lan i
utlondum uttan treytir um lantid, og hvat 1anid skuldu nytast til. Stedan fyri 1983 var, at
bert virkir kundu taka valutalan, sum skuldu nytast til anleggsilogur, og lantidin skuldi i
minsta lagi vera 5 4r. Nyggju donsku valutareglurnar vordu - vid avisum seinkingum -
settar i gildi i Feroyum.

Eftir heimastyrislogini er malsekid “kreditfelog” sermal. Logtingid hevur ikki 16ggivid
a okinum, men virksemid hja donskum kreditfelogum hevur verid skipad vid
oskrivadum avtalum millum landsstyrid og felegini. Hesi felog fingu raett til at ekja um
virksemi sitt { Feroyum 4rini eftir 1983, t6 ikki til figging av sethtisum.

[ samband vid utgangandi kapitalstreymar hevur tad serliga verid foroyska
tryggingarloggavan og skattalogir um rentuinntekur og -utreidslur, sum hava virkad
avmarkandi.

Feroysku tryggingarfelegini, Tryggingarsambandid Feroyar og Feroya Livstrygging,
hava verid i monopolstedu, t4 id talan hevur verid um nytekning av tryggingum.
Grundgevingarnar fyri at geva innlendskum tryggingarfelogum hendan reett hava verio,
at tann uppsparing, sum stodst av tryggingarvirkseminum, skuldi vera verandi i
Feroyum. Tryggingarfelogini hava vanliga livad upp til politisku ynskini & tann hatt, at
peningur hevur verid bundin i Gtlan i Feroyum og a konti i feroyskum peningastovnum.
Bert uml. 1% av aktivunum hja tryggingunum voru i 80-unum plaserad uttanfyri
Foroyar. Vid hesum skipanum 4 tryggingarekinum voéru utgangandi kapitalrerslur
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avmarkadar i samband vid tryggingargjeld hja virkjum og hisarhaldum og sum
plaseringar hja tryggingarfelsgunum. Sidan kreppan byrjadi, hava tryggingarfelegini to
broytt ilegumynstur soleidis, at sterri partur av ognunum verdur plaseradur uttanlands
til tess at spjada vaoa.

Skattalogir hava i storan mun virkad sum fording fyri plaseringum hja feroyskum
virkjum og husarhaldum uttanfyri Feroyar av ti, at avkast fra utlendskum virdisbrevum
og innlanum i peningastovnum uttanfyri Feroyar hevur verid nogv hardari skattad, enn
fr& plaseringum 4 innlanskonti {1 feroyskum peningastovhum." Feroysku
peningastovnarnir hava undir hesi skipan fingid tydandi kappingarfyrimun ella
monopolliknandi stedu i samband vid pengaplaseringar hja privata sektorinum.

Loggavan a skattliga ekinum er seinnu arini t6 broytt soleidis, at avkast fra plaseringum
uttanfyri Feroyar hja virkjum verdur skattad & sama hatt sum avkast fra feroyskum
plaseringum. Privatpersonar gjalda t6 enn nakad meiri skatt av rentum/avkasti fra
utlendskum plaseringum enn i samband vid avkast fra plaseringum i Feroyum.

Fordingar fyri kapitalstreymum til og Gr Feroyum eru seinastu artiggjuni so vid og vid
tiknar burtur. Fordingarnar vordu té ikki tiknar burtur vid somu ferd fyri Gitgangandi
streymar, sum fyri inngangandi.

5.2 Altjooagero og heimligi figgjarsektorurin

Munurin & treytum, serstakliga skattligum treytum, fyri inngangandi og utgangandi
kapitalstreymar, hevur fort vid ser, at nogvar buskapareindir hava havt reett til? og
ahuga fyri at fora kapital til Feroya, medan bert faar eindir i foroyska buskapinum hava
havt dhuga fyri at fera kapital ut ur Feroyum.

Feroyingar hava gjert bruk av altjodagerdini av figgjarheiminum, sum byrjadi i fyrru
helvt av 1970-arunum, vid at Gtvega figging til landid. Sum tad eisini er lyst i kapitli 3,
leentu stovnar hja landi og kommunum vid trygdum fra landskassanum, medan privatar
fyritekur lentu vid eykatrygdum fra landskassanum og bankunum. Bankarnir gévu
eisini donskum kreditfelagum trygdir vid at geva teimum eina betri og s@r sjalvum eina
verri vedstedu i bygningum.

Badi husarhald og privatar fyritekur settu sinar figgjarognir inn i feroyskar
peningastovnar, ti at tad gav figgjarligan fyrimun. Eisini landid og stovnar hja landinum
bygdu upp figgjarognir. Hitt almenna setti eisini sinar figgjarognir i peningastovnarnar,
to at tad ikki gav figgjarligan fyrimun.

Politiskt vard tad sostatt latid upp i hendurnar & peningastovnunum, at rekja tad
samfelagsliga gjaldferid. Fram til mioskeidis i 1980-arunum fingu peningastovnarnir
sterri vinning av at keypa donsk lansbrev enn av Gtlanum i Feroyum. Hetta hjalpti til at
skapa javnvag millum kapitalstreymin inn i landid og 0t Gr landinum. Seinni, ta tad
utlendska rentustigid fall nidur um tad feroyska, og peningastovnarnir vunnu meira fyri

1A lantekusiduni var ikki gjerdur liknandi munur millum rentur i samband vid innlendsk og titlendsk lan.
12... og vid landskassa- og bankavedhaldi eisini kreditvirdi til ...



Samantak

Broytt
plaseringsmynstur

Kostnaour av
verandi nettoskuld

Figging av
virksemi og
kredittviroi

57

utlan i Feroyum enn fyri figgjarilogur i Danmark, ektust utlanini eksplosivt.
Peningastovnarnir medvirkadu hesa tidina ikki til at skapa javnvag i
samfelagsgjaldferinum og buskapinum.

Seinnu helvt av attatidrunum var ein herd innanhysis kapping a4 feroyska
figgjarmarknadinum, sum vann 4 viljanum til at styra gjaldforinum samfelagsliga.
stadin fyri at byggja upp tiltaksgjaldferi i Gtlondum, vidkadu stovnarnir um utlanini.

Tad, at liberaliseringin vard brukt til at fda pengar til Feroya vid lanteku, har
landskassin og peningastovnarnir gévu eykatrygd, gav eina miseydnada midsavning av
gjaldforisrektini 1 peningastovnunum, eins og midsavnadan tapsvada hja
peningastovnum og landsstyri, sum gjerdist effektivur i 1992 og 1993.

5.3 Kann figgjarskipanin gerast tryggari

Sidan buskapurin kollsigldi 1 1992-93, er peningur i ndgv sterri mun enn frammanundan
plaseradur i utlondum, serstakliga i Danmark. Figgjarognin i itlondum vard ekt vid 2,5
mia kr fra 1992 til 1995, ar 3,5 mia kr upp i 5,9 mia kr. Av vekstrinum eiga
peningastovnarnir 0,9 mia kr, hitt almenna 0,8 mia kr og privatar fyritekur og husarhald
0,8 mia kr.

Fleiri grundir kunnu vera fyri hesum broytingum, men lat okkum nevna nakrar.
Gjaldferid hja landinum verdur nii umsitid av landsbankanum, sum hevur flutt pening
av landinum av gjaldferisgrundum. Tryggingarfelegini hava flutt pening av landinum
fyri at okja um trygdina vid spjading. Husarhald og fyritekur hava flutt pening av
landinum, hdast hardari skatting, tvs. helst eisini fyri at gkja um trygdina vid spjading.

Verdur hildid fast um ter higartil gjerdu liberaliseringarnar, kunnu vit venta, at
foroyingar eisini i framtidini fara at hava partar av sinum figgjarognum standandi i
utlondum, eisini uttanum peningastovnarnar.

Vid ti rentustigi, sum er, og mynstrinum & ogn og skuld kann metast, at foroyingar lata
1% til 2% meira i midal i rentu fyri skuldina enn teir faa fyri ognirnar. Hesin munurin
svarar til eitt arligt rentutap uppa 100 til 200 mio kr & gjaldsjavnanum.

Feroyar eru i einari millumstedu, av ti at samfelagid er i ferd vid at strida seg burtur ur
kollsiglingini i 1992-93. Broytingar i samanseting av ogn og skuld kunnu ti ventast i
ollum forum. Hesar broytingar kunnu kanska avirkast av fyriskipanum fra almennari og
adrari sidu.

Motsvarandi teimum ognum, sum foroyingar eiga i Utlondum, mugu adrir Utvega
figging til at reka tad buskaparliga virksemid i Feroyum. Feroyingar noydast ti at
byggja upp og rekja sitt kredittvirdi, baedi motvegis foroyingum og utlendingum.

Tad kann ti vera vert at endurtaka partar av umreduni um kreditvirdi, sum var i kapitli
3. Her verdur serliga hugsad um munin, sum er 4 privatum og almennum kreditvirdi. Av
ti at ein privat fyriteka kann fara 4 htsagang, byggir kreditvirdi hennara fyrst og fremst
a rentabilitetin i virkseminum og virdi 4 hennara ognum, sum trygd. Hitt almenna kann
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hinvegin ikki fara 4 hisagang og hevur rett til at Gtvega ser inntekur vid at utskriva
skattir. Gjaldsevnini og kreditvirdid hja ti almenna, byggir ti & gjaldsevnini hja ellum
samfelagnum.

Hesi vidurskifti skulu virdast, annars verdur figgingarkostnadurin hegur eins og
kappingarferid verdur vanaligt.

Sum oftast hevur hitt almenna tad besta kreditvirdi i einum landi, og kann ti faa teer
bestu figgingartreytirnar. { tann mun tad almenna medvirkar til at utvega figging til tad
buskaparliga virksemid i landinum, eigur tad ikki at ataka sar nevnivert av tapsvada, og
eigur at utvega ser godar trygdir.

Peningastovnar eru privatar fyritekur, sum fyrisita figgjarognir hja innsetarum. Vid 16g
verda sett serstok krov til teirra eginogn. Teir kunnu einans ataka szr tapsvada vid ti
partinum av eginognini, sum er omanfyri minstukrevini, fyri at tryggja at innsetarin fer
sinar pengar aftur.

Hetta forir okkum til fyritekurnar, sum taka ser av ti vinnuliga virkseminum i
samfelagnum. Skulu fyritekurnar faa godar ella rimuligar semdir fyri figging av teirra
virksemi, noydist eginognin hja fyritekuni at vera so stor, at hon kann rima tapsvadan,
sum er knyttur at virkseminum. Vadin er sjalvandi ymiskur, eftir hvat virksemid er.

Tann foroyski buskapurin er fyri mongum skiftum i umstedunum. Tey vidurskiftini tala
fyri, at eginognin eigur at vera i sterra lagi heldur enn i minna lagi. Um eginognin er
ndg stor, so kann fyritekan halda fram, sjalvt um hon kemur ut fyri tapi. Um eginognin
er ov litlil, ta fyritekan feer tap, kann alt vera mist, ti lanveitarin ikki kann gddtaka
tapsvadan vid framhaldi.

Tad logna er, at foroyska fiskivinnan traditionelt hevur havt litla eginogn. Tad er litid
traligt, at okkara hevudsvinna faest at verda ein sterk og kappingarfer vinna, uttan sterri
eginogn. Ti verdur helst eisini brak fyri, at okkara figgjarmarknadur verdur forur fyri at
bjoda fyritekum eigarakapital.

Helst verdur ti brik fyri onkrum slagi av partabraevamarknadi, har fyritekur vid at skapa
ser eitt trivirdi faa moguleika fyri at Gtvega kapital. A henda hatt verdur meguligt at
utvega badi utlendskan og feroyskan kapital til fyritekur.

Tann feroyska figgjarskipanin kann gerast sterkari, um virkini verda gjord sterkari vid
storri eginogn, medan landsstyri og peningastovnar duga at halda seg innan fyri mark, ta
tey ataka sar tapsvaoa.

5.4 Figgjarambod og trygging av viroum i pengarensli

Ein av fylgjunum av, at figgjarmarknadir alt meir eru vordnir samanhangandi altj6da
marknadir, er, at tad er vordid lettari at meta um og samanbera vada i ymsum londum.
Hetta og menningin av teldutekni hevur gjort tad meguligt at gera figgjarambod, sum
kunnu brokast til at minka um vada av samhandli, m.a. fyri broytingum i
gjaldoyrakursum.
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Eitt otal av figgjarambodum finnast & marknadinum. Tey hava tad til felags, at tey eru
gjord sum standardiseradar avtalur millum partar um at byta um skyldur hja hverjum
o0rum ella at ataka ser skyldur moti hverjum edrum. Hevur ti til demis innteku i
einum gjaldoyra og tutreidslur i einum @drum, ber til vid sovordnari standardavtalu at
byta um vid motpart, soleidis at ti faert gjaldsskyldu i sama gjaldoyra, sum ta hevur
inntekukrav i. T4 skyldur og krev eru i sama gjaldoyra, kanst tG ikki faa tap av
kursbroytingum.

Foroyar eru eitt litid land vid Ogvuliga stérum samhandli vid utlond. Hoast
krepputidina, var utflutningurin av verum og tenastum i 1993 eini 52% av
bruttutjodartrtekuni, medan innflutningurin er um 39% av BTU. Hesi lutfalstelini eru
nakad sterri nu og hetta er serliga galdandi fyri innflutningin.

Av veruttflutningi Feroya 1 1993 foru eftir virdi 83% til ES-lond, og 17% til onnur
lond. Av veruinnflutninginum komu 61% ur ES-londum, medan 39% komu 0r gdrum
londum.

Fra ut- og innflutninginum koma peningastreymar, inn- og utgjaldingar. Men vit hava
eisini ogn og skuld i utlondum, og hadani stava gjaldingar, id eru heimteka, rentur og
avdrattir. Peningastreymurin er ikki einans i kronum, men i fleiri ymiskum gjaldoyrum.

Virdid 4 gjaldoyrunum i okkara vidskiftagkjum hava verid nakad skiftandi gjognum
arini, og kunnu eisini vaentast at verda nakad umloypandi i framtidini, hdast ein avisur
stabilitetur hevur verid eina tid.

Vid so storum samhandli vid Gtlond hava samhandilsmynstrid og gjaldoyravirdini
sostatt storan tydning fyri urslitid & gjaldsjavnanum, og somuleidis fyri 0rslitid og
virksemid 1 landsins vinnugreinum.

Inntekurnar hja négvum feroyskum fyritekum verda beinleidis avirkadar, ta gjaldoyru
broyta virdi. Utreidslurnar verda somuleidis meira og minni 4avirkadar av
gjaldoyrabroytingum. Eisini landskassans inntekur og utreidslur verda avirkadar av
hesum vidurskiftum. Tad hevoi ti verid ein stérur vinningur, um tad bar til at tryggja seg
soleidis, at inntekurnar ikki minka, uttan so at Gtreidslurnar eisini minka.

Tad ber til at halda skil 4, hver vadin er. Tann, sum hevur gjaldsstreymar til og fra
utlondum, eigur at gera upp nettopositionina i hverjum gjaldoyra ser vid jevnum
millumbilum. Nettopositionin kann gerast upp i eini talvu, har skrasett verdur m.a.: (1)
saldo avisan dag, t.d. ultimo seinasta manad, (2) inn- og utgjeld sidan ultimo, (3)
utfakturerad og keyp sidan ultimo, (4) broyting i ogn og skuld sidan ultimo, (5) ogn og
skuld av figgjarambodum (terminskeyp og sela), (6) vantad sela og keyp og adrar
positionir verda uppgjerd, og (7) urslitid er nettopositionin.

Vid at gera upp nettopositionina faest neyvt yvirlit yvir steduna og vadan. Tess fleiri
handlar ein fyritoka hevur vid tutlond i fremmandum gjaldoyrum, og tess sterri
upphaddirnar eru, tess neydugari er at kenna steduna dagliga.
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A marknadinum eru hépin av figgjarambodum sum kunnu nytast at tryggja seg moti
tapi.

Fyri at lysa hvenn tydning samansetingin av keypi og selu, og av hesum
peningastreymar ella gjaldingar hava, kann sum einfalt demi takast samhandilin i einum
avisum gjaldoyra, eitt vist tidarskeid. [ hesum ferinum verdur bretska pundid (GBP)
nytt sum demi.

Ein utflutningsfyriteka ger i desember sattméla um at selja 500 tons um manadin { eitt ar
av hysu og toskaflaki, ella tilsamans 6.000 tons hetta tidarskeidid. Fyrsta levering er 15.
januar og sidani 15. i hverjum fylgjandi manad.

Té sattmalin verdur gjerdur, verdur prisur avtaladur uppa GBP 3,00, ella 27 kr pr kg, ta
kr/GBP = 9,00. Um kursurin heldur sar i avtalutidini, er virdid av sattmalanum
6.000.000 kg. x 27 kr. = 162 mid. kr. Moguleikar eru at kurstryggja, soleidis at
sattmalaprisurin verdur tann sami, ta avroknad verour.

Hendir tad, at kursurin & GBP broytist i tidarskeidinum, og kursurin ikki er tryggjadur,
feest antin meira ella minni fyri seluna, alt eftir um GBP styrknar ella gerst veikari
motvegis kronuni. Fellur GBP moétvegis kronuni, verdur peningur mistur. Fellur
kursurin ur 9,00, ta avtalan vard gjerd, til 8,50 i midal fyri alla seluna, verdur kurstapid
tilsamans: (6.000.000 kg x GBP 3,00 pr. kg. x 9,00) - (6.000.000 x GBP 3,00 x 8,50) =
9 mib. kr.

Hevur fyritekan hinvegin skuld i GBP, so minkar rentugjaldingin eisini, ta fremmanda
gjaldoyrad viknar og somuleidis moguligar afturgjaldingar.

T4 fyritekan ger avtaluna, kann hon faa yvirskot, um fortreytirnar halda. Fer fyritekan
einki gjort vid utreidslurnar ella hevur longu tryggjad seg moti kostnadarvekstri, kann
tad verda vert at tryggja seg moti virdisminking & GBP, og 4 tann hatt tryggja seg moti
halli av avtaluni. Fyritekan eigur at hugsa um Ttlit, og hvar hon er vidbrekin.

Hoast rettiliga storur partur av samhandli Feroya vid utlond er i fremmandum
gjaldoyra, so er ndgv tann stersti parturin av ogn og skuld Feroya i titlondum 1 kronum.
To6 at tad ikki kann sigast nagreint, hvussu gjaldsjavnin verdur avirkadur, so er storur
vandi fyri, at inntekurnar og utreidslurnar 4 gjaldsjavnanum verda avirkadar ymiskt, ta
gjaldoyru broytast i virdi.

Ti er tad raett at umhugsa, hvussu tad ber til at tryggja moti tapum. Figgjarambod kunnu
brukast til hetta, men verda ikki négv brukt.

Hoast alt samskiftid vid 1tlond verdur brikt til at visa a tydningin av
gjaldoyrabroytingum, so ber ikki til at tryggja ter samfelagsligu gjaldingarnar undir
einum. Hver tann, sum hevur gjaldingar i gjaldoyrum, ma taka stedu til vadan ut fra
sinari stadu.
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[ einum felag vid fleiri deildum, sum hver sar hava peningastreymar i ymiskum
gjaldoyrum, er tad t6 latt at samskipa peningastreymarnar, soleidis at nettopositionin
fyri alt virksemid verdur midsavnad. Hvert gjaldoyra s@r verdur uppgjert, so fyritekan
feer eina nettostodu i hverjum gjaldoyra ser. Hetta gevur meguleika fyri einari
samladari vadastyring fyri alla fyritekuna.

Sum nevnt er frammanfyri, hava feroyingar nogvan samhandil vid Danmark.
Innflutningsmegin kann ein av grundunum vera ynski um at sleppa undan
gjaldoyrabroytingum.

Bruktu innflutningsfyritekur figgjarambod til trygging moti kursbroytingum, hevdu ter
leettari kunna broytt handilsmynstur til onnur lond.



SKJAL 1

UPPGERD AV, HVUSSU SAMHANDIL OG FLYTINGAR MILLUM FOGROYAR OG DANMARK AVIRKAR
VIRKSEMI i BADUM LONDUNUM

Foroyskar , Danskar
1980 i mié kr utreidslur til Inntekugerd f utreidslur til lrymt:akugeré
Danmark i Foroyum
Danmark Foroyar
Beinleidis og obeinleidis inntokugerd, id stendst av
framleidsluoking/-minking:
1. vegna voruhandil 914 491 183 156
Herav: vera vid seljandi landi sum upprunalandi 614 419 183 156
vera framleidd uttanfyri riki, men keypt ur
seljandi landinum 300 71 0 0
2. vegna teenastuhandil 374 205 203 34
Trygging 0 0 0 0
Ferding og flutningur 245 136 150 26
Herav: ferding 150 83 30 6
flutningur 95 53 120 20
Adrar tenastur 129 69 53 8
3. vegna flytingar 76 39 494 393
Lenir, vinningur, gavur o.t. 22 22 95 95
Rentur 54 17 28 8
Danski Staturin 0 0 352 273
Danski Tjodbankin 0 0 19 17
4. vegna minking av almennari nytslu i Danmark. Her
er roknad vid, at avleiding av veitingum
rikiskassans til Foroya er tilsvarandi minni 267
utreidslur i Danmark
Beinleidis og obeinleidis inntokugerd, io stendst av
framleidsluoking/-minking 468 583
Avleidd inntal,(ugerb vegna privata 653 437
og almenna nytslu
Herav: privat nytsla 359 210
almenn nytsla 293 227
Framleiosluinntekugerd og avleidd
inntekugerd tilsamans 1.120 1.021
Framleiosluinntekugerd og avleidd inntekugero
greinad eftir hvadani avirkanin stavar:
Avirkan frd rikisveitingum -640 477
herav: beinleidis inntekugerd i alm. framleidslu -267 273
avleidd innteka vegna privata nytslu -205 98
avleidd innteka vegna almenna nytslu -168 106
Avirkan, io ikki stavar frd rikisveitingum 1.761 544
herav: inntekugerd i framleidslu 735 311
avleidd innteka vegna privata nytslu 565 112
avleidd innteka vegna almenna nytslu 461 121
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UPPGERD AV, HVUSSU SAMHANDIL OG FLYTINGAR MILLUM FOGROYAR OG DANMARK AVIRKAR
VIRKSEMI i BADUM LONDUNUM

Foroyskar , Danskar
1988 i mid kr utreidslur til Inntekugerd f utreidslur til lrymt:akugeré
Danmark i Foroyum
Danmark Foroyar
Beinleidis og obeinleidis inntokugerd, id stendst av
framleidsluoking/-minking:
1. vegna voruhandil 1.706 974 435 371
Herav: vera vid seljandi landi sum upprunalandi 1.276 872 435 371
vera framleidd uttanfyri riki, men keypt ur
seljandi landinum 430 102 0 0
2. vegna teenastuhandil 920 502 120 21
Trygging 0 0 0 0
Ferding og flutningur 520 289 111 20
Herav: ferding 350 194 38 8
flutningur 170 95 73 12
Adrar tenastur 400 214 9 1
3. vegna flytingar 1.000 659 1.188 829
Lenir, vinningur, gavur o.t. 500 500 95 95
Rentur 500 159 250 76
Danski Staturin 0 0 794 615
Danski Tjodbankin 0 0 49 43
4. vegna minking av almennari nytslu i Danmark. Her
er roknad vid, at avleiding av veitingum
rikiskassans til Foroya er tilsvarandi minni 603
utreidslur i Danmark
Beinleidis og obeinleidis inntokugerd, id stendst av
framleidsluoking/-minking 1.533 1.222
Avleidd inntal,(ugerb vegna privata 1.833 1.051
og almenna nytslu
Herav: privat nytsla 1.032 492
almenn nytsla 801 559
Framleiosluinntekugerd og avleidd
inntekugerd tilsamans 3.366 2.272
Framleiosluinntekugerd og avleidd inntekugero
greinad eftir hvadani avirkanin stavar:
Avirkan frd rikisveitingum -1.324 1.145
herav: beinleidis inntekugerd i alm. framleidslu -603 615
avleidd innteka vegna privata nytslu -406 248
avleidd innteka vegna almenna nytslu -315 281
Avirkan, io ikki stavar frd rikisveitingum 4.690 1.128
herav: inntekugerd i framleidslu 2.136 606
avleidd innteka vegna privata nytslu 1.438 244
avleidd innteka vegna almenna nytslu 1.116 277
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UPPGERD AV, HVUSSU SAMHANDIL OG FLYTINGAR MILLUM FOGROYAR OG DANMARK AVIRKAR
VIRKSEMI i BADUM LONDUNUM

Foroyskar , Danskar
1993 i mié kr utreidslur til Inntekugerd f utreidslur til lrymt:akugeré
Danmark i Foroyum
Danmark Foroyar
Beinleidis og obeinleidis inntokugerd, id stendst av
framleidsluoking/-minking:
1. vegna voruhandil 955 461 560 478
Herav: vera vid seljandi landi sum upprunalandi 525 359 560 478
vera framleidd uttanfyri riki, men keypt ur
seljandi landinum 430 102 0 0
2. vegna teenastuhandil 450 244 200 35
Trygging 0 0 0 0
Ferding og flutningur 150 83 150 27
Herav: ferding 90 50 75 15
flutningur 60 33 75 13
Adrar tenastur 300 160 50 8
3. vegna flytingar 775 298 1.455 1.026
Lenir, vinningur, gavur o.t. 75 75 125 125
Rentur 700 223 285 86
Danski Staturin 0 0 1.002 776
Danski Tjodbankin 0 0 43 38
4. vegna minking av almennari nytslu i Danmark. Her
er roknad vid, at avleiding av veitingum
rikiskassans til Foroya er tilsvarandi minni 761
utreidslur i Danmark
Beinleidis og obeinleidis inntokugerd, id stendst av
framleidsluoking/-minking 242 1.539
Avleidd inntal,(ugerb vegna privata 377 1.154
og almenna nytslu
Herav: privat nytsla 186 555
almenn nytsla 152 598
Framleiosluinntekugerd og avleidd
inntekugerd tilsamans 579 2.692
Framleiosluinntekugerd og avleidd inntekugero
greinad eftir hvadani avirkanin stavar:
Avirkan frd rikisveitingum -1.823 1.359
herav: beinleidis inntekugerd i alm. framleidslu -761 776
avleidd innteka vegna privata nytslu -585 280
avleidd innteka vegna almenna nytslu -477 302
Avirkan, io ikki stavar frd rikisveitingum 2.402 1.334
herav: inntekugerd i framleidslu 1.003 762
avleidd innteka vegna privata nytslu 770 275
avleidd innteka vegna almenna nytslu 629 296




